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 :    المستخلص

ن   قيييي   ت د قضييييلد ن دلع ن عن  هع ال  ن اضيييينلن ن تث   ن تشرلع ه نقييييع ت ا نقت ييييندلن  ن د  ع  ت       
  ،هد فل نن حن لد  ن اند نلأجلن هست ى هعلقد ا ننئ ن،  هستا    ن ننهلد هن ن  ق   خنص،  هن   ن تشرلع ت ا 

م   غعض تسييدلدلن.هع هل ننلت ن ن لا هدت فلع ن ه نعد ن ح  هلد  تسييت     ثف  هع ر  فإن ن تقُيي   ج ًنم ه هن
تشتث لذه  نلإطنع فث لذن ،  نلأجن ثهع ن ناد  نلاحتلنطثهع إدنعة ن دلع ن ح  هث،  ن ه ن ند ن عنهد،  إدنعة 

لد عؤلد تح ل  خلا هع  ن ععنقثع ن عن  ا هد ن دلتغللعن  سيييعع ن  يييعل ت ا ن دعنسيييد    ق ل ت ا ا عند 
هث ن تععلل ن هفنلل: نلأ   ن ه حث ه نحث، لتنن   رلاث خلا ،  ذ ك هع هعن جته   سييي      نقعه  هسيييتا  ه

ن ، قلنس ن علاقد  لع ن هتغلعن رننث: ن ه حث   لتنن    سييييييعع ن  ييييييعل  ن دلع ن عن  فث نلاد لن  ن ن علد،
   تغلع سعع ن  عل  ن دلع ن عن  ت ا ن تنهلد فث ن ععنق. ن ه حث ن رن ث عؤلد لانع نسن

 سعع ن  عل ، ن دلع ن عن  ، ن تنهلد نلاقت ندلدالكلمات المفتاحية: 
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 Abstract   

  
     The issue of public debt is one of the most important issues that have a direct 

impact on the economies of countries in general and the developing ones in 

particular, as it has an impact on the standard of living of their children, and the 

future of current and future generations in them, as it requires the provision of the 

necessary government resources from their budget for the purpose of repayment and 

then it is formed. An important part of government debt management, the general 

budget, and the management of foreign exchange reserves. In this context, this study 

comes to find out the dimensions of exchange rate changes on the Iraqi public debt 

crisis through an analytical vision of its reality, its future and ways to address it, 

through three studies, the topic deals with The first: the conceptual definition of the 

exchange rate and public debt in the theoretical literature. The second topic deals 

with measuring the relationship between variables, and the third topic is a vision of 

the implications of changing the exchange rate and public debt on development in 

Iraq.    
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 المقدمة :  
تحدلن  نقت ندلد  فع  ننخفنض نسعنع ن نفط ن ذي دفع ن ح  هد  نتجنه  ن ععنقث هع نلاقت ند لعننث     

 هع ذ ك  ات تعتب تن ،  هن  ق   ن دلننع قلهد عتفنع سعع ن  عل   ن تن ث نن لنعح    تعقلعلد تتهر   ن
 نلأهع ن ه ن ند، تج  ات نً  ه نج د ن دل ع حج   لندة ن تجنعي  إ ا ن هل نع تج   ييع د،   لندة ات نً
  لذه ند سييد ن د  د هل ننلد ت ا ن ضييغط  لندة إ ا  د عه ذ ك ن تضييخ ،  ادى هعد  نعتفنع فث سيينل  ن ذي

 .ت ل ن ن هتعت د  ن ف نئد ن دل ع

 مشكلة البحث.
تعد تا  ن  سعع ن  عل  نحدة هع ال  ن هقن   ن تث ت نجه نلاقت ند ن ععنقث  تؤرع ت ا قعنعنته         

ن ته ل لد  نلاسيييييترهنعلد،  هع لنن ت هع هقييييي  د ن  حث  هدى تشرلع تغلع سيييييعع ن  يييييعل ت ا ن دلع ن عن  
 ننع نسن  ذ ك ت ا ن هسنع ن تنه ي.ن دنخ ث  ن خنعجث  

 أهمية البحث. 
ت هع الهلد ن  حث هع الهلد ن هتغلعن  ن تث تضيييييييهن ن ن  حث فث تادل  تح ل  لأرع لذه ن هتغلعن       

 ت ا ن سلنسن  ن تنه لد فث ن ععنق.

 هدف البحث.
 ث     يييدهن لسيييعا ن  حث ن ا ت ضيييلي  تح ل  إرع تغلعن  سيييعع ن  يييعل ت ا ن دلع ن عن  ف       

 اسعنع ن نفط ت ا نلاقت ند ن ععنقث،   ن تن ث ت ا هست لن  ن  ننً ن تنه ي.

 فرضية البحث. 
 لنط ق ن  حث هع فعضييلد هفندلن اع  سييعع ن  ييعل لؤرع ت ا ن دلع ن عن   ت ا ن هسيينع ن تنه ي      

 فث نلاقت ند ن ععنقث .

  



 الأولالمبحث 
 ن العام في الادبيات النظريةالتعريف المفاهيمي لسعر الصرف والدي

 ا لام: سعع ن  عل  الهلتهُ    
 مفهوم سعر الصرف -1
لهُر  سعع ن  عل هع ن هفنلل  ن ه هد ن تث   ن قلهد  ارع   لع فث هع   ن عه لن  نلاقت ندلد      

لد، إذ د ن هن لد ت ا ن  علدلع ن دنخ ث  ن خنعجث  ذ ك نتطا لذن ن هف    الهلد فث نغ ب نلاد لن  نلاقت ن
 : B.Kingston , 2006ت  تععلفهُ ت ا انهُ س عع  حدة هع ت ه د هن هادعنم   حدن  ته د نجن لد نخعى ، )

2) 
 هن تعد ن عه د س عد لت  تدن   ن فث نس نق هخ  د  ذ ك لحدد سععلن هع خلا  ن ععض  ن ط ب       

،  لنن ك ن تلع هع نسعنع ن  ع ن تث لتح     ن ن  ضع نلاقت ندي    د هن لعند تحدلد سعع  عل  ل، ته ته 
نلا   سعع ن  عل ن ف عي  فله  لت  دفع ن الهد  ق   ه نقع ا  خلا  حد نق ا ل هلع،  سعع ن  عل 

 نلآج   لت  دفع ن الهد خلا  فتعة هحددة هتفق ت ل ن.
 الصرف  سعر أهمية  -2

ععنم لخت ل  لتهل  فث إدنً لحت  سعع ن  عل نلاجن ث الهلد تع  نقث نلاسعنع هع هُنط ق   نهُ س

 (01-02، 7102)ن غن  ث    نئل هتعددة   نلآتث:

لث  س نقا نندهنج نلاقت ند ن هح ث  نلاقت ند ن د  ث ف   لُهر  ح اد      لع نلاقت ندن  ضهع رلارد -ا
 ععس  ن خدهن ، ف عند  لندة ن س ع  س ق ن عه ،  س ق ن هن لد، نلأ     س ق  ن خدهن ، ن س ع س ق

 لجع ه ن هح ث نح  نلاعتفنع ههن ن س ق فث ن هح لد نلأجن لد  ن عه د ن س ع ل دفع اسعنع نلأجن ث ن  عل
 نلأ     قن عن هلد ، اهن س نلأس نق فث ن هح لد ن س ع تننفسلد هع  ل لد ن هح لد نلأس نق فث تننفسلد اق 

     خنطع ن ه ن ع نئد  لن   هانعند ن هسترهع ع فلختنع  اجن لد هح لد ا    هع  ن ذي لت  ع  ن هن لد
ن هخنطعة، اهن  ن نس د  س ق  هع دعجد  شق  ع ي ات ا لحاق ن ذي نلأ    لفض  ع نلأ    لذه هع

 نح  ةن هنلع ن عه  فنلأج ع ن هح لد ت د  هنخفضد فث حن د تند نعتفنع سعع ن  عل ههن لدفع ن عهن د
 .ن خنعج إ ا ن  جعة

  علن  سعع نعتفنع  ن هح ث إذ لؤدي ن عن هث ن هست للع فث ت  لع ن دخ  ت ا ن  عل لسُ   سعع -ب
 دخ  ن، اهن فث حن د   لندة ن  لاد  ندعن  قلهد  لندة إ ا( ن هح لد ن عه د قلهد ننخفنض) نلأجن ث
 ن تن ث    ندعنته ننخفنض قلهد ن هح لد لؤدي ن عه د قلهد فث فشع  لندة نلأجن ث ن  عل سعع ننخفنض
 لجع ( ن هح لد ن عه د قلهد تخفلض) ن  عل نلأجن ث سعع ن ا هث، إذ نع نعتفنع دخ ه ننخفنض

 ن قعنئلد ن ا ة تنخفض ن  ق  إذ نفس فث نلأه ن  عؤ س ا حنب اع نح  ت لد هع حد ن  ندعن 
 ع نحا ن عه د ، فتنخفض قلهد فنعنعت اي نلأجن ث ن  عل سعع لنخفض تندهن لحدث  ن ع س ،   عهن 

   علن سعع   عنه لع  ل ذن سلؤرع ن قعنئلد ن ا ة  ت دند ن عن هلد ن س ع قطنع فث ن عنه د ن قع ن 
  هن نلأخعى  ن  ننتن  ن  ندعن  ،   لع  ن عنه لع ن هن  عاس هن  ث  لع ن دخ  ت  لع ت ا نلأجن ث
 . ن هست عدلع ن ه دعلع  لع ن ت  لع ت ا سلؤرع

ننتن  ن    عض تط لع له ع حلث ن اطنتن ،  لع ن ه نعد ننتان  إ ا ن ه نعد  ق   لؤدي تخ لص - 
ننتلد ن   ن فع ع تعط  إ ا سلؤدي نلأجن ث ن  عل سعع ننخفنض حن   عض ن نلاخع، ففث تعط  ا 

 سعع ندةل  حن د د  لمن،  فث ن هتدن  د غلع ن س ع  اطنع ن ه نعد جذب ا   تح ل  ت دلع فث هتخ ص
  نقث هع ن ه نعد نا  طعلق تع   ت دلع ن  ننتن  هخ ص تط لع إ ا لؤدي فإنه نلأجن ث ن  عل
 ن ت دلع. قطنع فث نلإنتنج ت نه  نستخدن    لندة ن اطنتن 

 العام الدين: ثانيا  
ع د ل ل عد ن دلع ن عن  هع هن  ع ن د  د ن حدلرد طعلاد  سيييييييد ن عج  فث ته ل  نفانت ن ن عنهد،  ذ ك  

ن ا  لندة نلاحتلنجن   نسيييييييتهعنع ههن لتعلع ت ا ن د  د اع تنفق ن ه لد  ت  لد لذه نلاحتلنجن ،  نلاقتعنض 
ل  اخذ ن هن   ن ال  ن ههنر د   سيييييييدند  عد فتعة  هنلد هعلند،  لقيييييييلع نلاقتعنض ن عن  إ ا نلا ت ن  ن انن نث 

 ددة هس امن  فامن  جد    هنث هعلع.  د  د  سدند عاس ن هن   ن فنئدة لأ حنب ن حا ق ن هح



  لاس  ن دلع ن عن  ن ا قسهلع لهن: 
 ل  ن ذي تح يييي  ت له ن د  د هع ن ح  هن  نلأجن لد ا  هع نلأقييييخنص ن ط لعللع ا   الدين الخارجي  -1

  د دن هعن للع ن هالهلع خنعج نق ل  ن د  د،  تتضهع ن  نك ن د  ث  لإنقنً  ن تعهلع ن  ن ذي تح   ت ل ن ن 
 . ن  لئد ن د  لد   تنهلد ن ناد ن د  ث هع ن  لئن  ن د  لد   ند ق

 ت ا لاقت ند  س  ث جننب تق   ضعل د  هرن د ن  لاسل لد   هدعسد  ن نس د ن خنعجث ن دلع لعت ع
 ثف دفع ن ت ا هج علع نلافعند ل  ن ن هخت فد ضييييعل د ان ن ت ا ن هدل نلد لذه تهر   هن ن ط ل ، ن هدى
  ه لس  ن خنعجث ن دلع  شع تعى ن  ن لد ن هدعسييييد  لنهن نلأجلن ،  لع ن تشخع تع ن ن ع  غض ا  ن هسييييت
  ن تث دلدةن ج نلاسترهنعن  ن ا لع د  لذن ن ط ل  ن هدى ا  ن ا لع ن هدى ت ا نلاقت ند ت ا س  لد تشرلعن 

  ندنلاقت يي إطلاق لإتندة ن عنهد ن هدل نلد ضييع عة ن نل  لن ل ع لؤلد  هن ن دل ع لذه خلا  هع إنقيينؤلن لت 
   دل ع  ن حالالد ن ال  تعدل  خلا ه   هع له ع ن ذي ن  حلد ن هتغلع ل    سييييعع ن عن  ن هسييييت ى  شع  لع ع

( ن دلع ن خنعجث ل  هعنه د نقت يييندلد تندلد تسيييهي  لاقت يييندن  ن هح لد Skins, 2018: 5. )ن خنعجلد
تحالق ن ع ي  ن هنفعييد، لا له ع اع تحييدث هريي  ن عه ليين  فث  نلأجن لييد  يين تاييد  إ ا ن ت ييندلا  ن  ييندفييد  

خلا  ن عادلع ن هنضيييللع،  هن لُ  ع تنعلع هع   نلاقت يييندن  ن هتادهد  عبً  هسييي ان  نلاقت يييندن  ن هغ اد 
ن  ن ي نلألهلد  نتت نعه هع ن ه نضيييلع  .ن هدل نلد ا ييي ح  هقييين   ن هدل نلد ن خنعجلد فث ن   دنع ن ننهلد اهعم
د   د  ، لأن ن تؤرع فث ته لد ن تنهلد نلاقت ييييييندلد  نلاجتهنتلد هر   لندة ن عج  ن خنعجث  تعن   ن قيييييينغ 

 ن هتشخعن  ت ا ن دل ع ن سن اد.
ن فث نقت ند هر  نلاقت ند   ن خن م هر  ت إذ ن ععنقثلتط ب لذن ن ضعل نلاقت ندي  ن هن ث نلتهنهم

تجد ن ح  هد  يييع  د فث ن حفن  ت ا ت ن ع ح  هد،    ه يييدع ن دخ  ن عئلسيييث )ن نفط( ن ه نعد ن ط لعلد 
  عيت نلد نلإنفنق ن عن   ق     لع  س ب نلإنفنق ن عسن نفط فث نلآ ند هع هل ننلت ن  س ب ننخفنض تنئدن  

   نلا هن  ن دنخ لد  
: لتضيييييييهع ن ععنقثتععلل ن ييدلع ن عيين  ن خيينعجث له ع ن ا   اع لل يي  ن ييدلع ن عيين   خلا  هع 

 ه عدلع، ن  تس للا   نلإق لهلدرننئلد ن هلسعة  غلع ن هلسعة،  ن اع ض هع ن هؤسسن  ن د  لد، ن اع ض ن 
 هن انه هع حلث ن اطنع ن هدلع لت  ع لل   ن دلع ن عن   ن ه يعفث،  ينفا  دنئع غلع ن هالهلع فث ن ج ن  

 ا  دل ع ت ن هع  ي نك ن هتهر د  هع: ن دل ع ن ح  هلد،  دل ع ت ا ن سييييييي طد ن نادلد  ن ععنقثن خنعجث 
 هن ن ن اطنع ن خنص سيييييي نً ا نن  ت ك ن دل ع هضييييييه ند ا  غلع  نلأخعىن  ن ك،  دل ع ت ا ن اطنتن  
 ( .7: 6102) هحهد ،  هضه ند هع طعل ن ح  هد

 
 

 ن دلع ن دنخ ث  -7

 د دنخ  ن د  لنقيييييش لذن ن ن ع هع ن دلع تندهن تاتعض ن ح  هد هع نلأقيييييخنص ن ط لعللع  نلاتت نعللع      
 ل  إجهن ث ن دلع ن هسييتحق ت ا ن ح  هد  ن  لئن   ن هؤسييسيين  ن عنهد تجنه  جنسييلنت  ، غض ن ن ع تع 

تندهن تاتعض  تطُعح ن د  د دنخ لمن  تطُعح سندن    هعناا  هن تدلع  ه ن د  د  ه نطنل ن  ن  طنث،نلاقت ند 
ع  ن هاله ع فث ن د  د ، س نً  نن ن افعندمن ا   حدن  ن اعض دنخ لمن  عه ت ن ن  طنلد ،  ل تتب   ن ن ه نطن 

 ن دلع ن دنخ ث هجعد لجب اع لسيتند إ يدنع ن دلع ن هح ث إ ا هجه تد هع نلاتت نعن  ل عدنقت يندلد اخعى 
 ج د فنئض فث ن هدخعن  تع حنجد ن س ق ، اي ن حنجد إ ا نلاسترهنع ن خنص ،  نستعدند ن هدخعلع  هن ن

،  فث ن سيييي ق هت  نفع  ن اعض  سيييي ب ت فع     ن د  د ه نلن هضييييه ند لا تا  تهن ل   لا تتنب فث سييييندن
اد ن لتط ب   لدنلاقتعنض ن دنخ ث ر تنب فث ن اع ض ن دنخ  نب  ه نطنلع  لا ت جن قدعة ن د  د ت اهع    

  عل نن حفن  ت ا ن ت ن ع نلاقت ندي ن دنخ ث   هنع نختلا  ن   عُدلن تع حنلا  ن تضخ   تا  ن  اسعنع 
 تندة ل  ع ن دنئع ج ن   طنلد،  لناسييييي  إ ا هع جننب آخع،  نلأجن ث  تشرلعنت ن ن سييييي  لد ت ا نلاقت يييييند

 (01: 7102ن تلع: ) ن   ، 

  ن دلع ن عن  ن هح ا  هف  هه ن ضلق:  لت  ع هع هدل نلد ن ح  هد  هدل نلد ن  لئن  ن عنهد
 نلاقت ندلد.



 ع ن هدل نلد ن سن اد إضنفد إ ا هدل نلد  نك نلاسترهنع ن دلع ن عن  ن هح ا ن  نسع:  لت  ع ه
 .ن ا هث

 

 الثاني المبحث
 المتغيرات بين العلاقة قياس

  هع  ن خنعجث ن دنخ ث ن عن  ن دلع ت ا( ن ننفذة سعع) ن  عل سعع تغلعن  إرع   لنع نه ذج  ننً
 :لث رلاث حنلا  فث ن دلع ت ا ن  عل اسعنع  تشرلع هستا  لد سلننعل لن  عس 

 (0016) ن حن ث ن  عل سعع  انً -ا
 (0011) ن ا ن  عل سعع نعتفنع -ب
 (0111) ن ا ن  عل سعع ننخفنض - 
 النموذج: أولا : توصيف

 هع اج  نخت نع فعضلد ن دعنسد  تحالق نلدنف ن ،  ذ ك ت  ت  لل ن نه ذج ت ا ن نح  نلاتث:
 ( ت  لل هتغلعن  ن نه ذج .0جد   )

 ة ن  هنلدن هد ن هع   ن عه  ن هتغلعن 

 6102-6117 هستا  EXCH سعع ن  عل

 تن ع ID ن دلع ن دنخ ث

 تن ع OD ن دلع ن خنعجث

 ن ه دع: هع ته  ن  نحرلع
 

OD = a + EXCH + U  ID = a + EXCH + U 

 نذ نع :
ODحج  ن دلع ن خنعجث : 
IDحج  ن دلع ن دنخ ث : 

EXCH)سعع  عل ن د لاع هان   ن دلننع )سعع ن ننفذة : 
a  ن حد ن رن : 
U.حد ن خطش ن عق نئث : 

م: تح ل  هتغلعن  ن نه ذج :  رننلن

 ( ن تن ؤ  سعع ن  عل فث ن ععنق0ن ق   )

 
 (Eviews 10) نلإح نئث ن  عننهج إ ا نستنندنم  ن  نحرلع ته  هع:  ن ه دع

 



 ( حج  ن دلع ن دنخ ث2) ن ق  

 هع:  ن ه دع
 ته 

 ن  نحرلع
 إ ا نستنندنم 

 ن  عننهج
 ح نئثنلإ
(Eviews 

10) 
 

( 1ن ق  )
حج  ن دلع 
 ن خنعجث
 ن ه دع:

 ته  هع
 ن  نحرلع
 نستنندنم 

 إ ا
 ن  عننهج

 نلإح نئث

(Eviews 
10) 

  



 ( نتنئج نلاخت نع7جد  )

 
 (Eviews 10) نلإح نئث ن  عننهج إ ا نستنندنم  ن  نحرلع ته  هع ن ه دع:

 الخارجي الدين دالة

OD = 100,000,000 - 84,586                                                                              

(   لع سعع ( ت  ع ن علاقد ن سن  د )ن ع سلد0(   نلاستنند إ ا  لننن  ه حق )1للاح  هع ن جد   )     

هن لد  هن ان ن هعن لد  الهد نحت )072700(   غ  )F-Statistic، إذ اع قلهد )ن  عل  ن دلع ن خنعجث

، ههن لد  ت ا هعن لد ن نه ذج ن هستخد  فث تادلع ن علاقد (%0تند هست ى دلا د نق  هع ) )121101)

 ( نحد دلننع)  نحدة  حدة  هادنع ن  عل سعع ، اي تند  لندةعة  لع سعع ن  عل  ن دلع ن خنعجثن هاد

ن ععنق ن ذي لعتهد فث  ( د لاع، اي  نعتفنع سعع ن  عل فث 125,18)  هادنع ن خنعجث ن دلع سلخفض

    نفانته  ت ا نلإلعندن  ن نفطلد، 

( 1جد   )
ن دلع 

 ن خنعجث

 (Eviews 10) نلإح نئث ن  عننهج إ ا نستنندنم  ن  نحرلع ته  هع ن ه دع:

 الداخلي : الدين دالة

غلع ( اع ن علاقد  لع سعع ن  عل  ن دلع ن دنخ ث لث تلاقد ت سلد نلا ان ن 2للاح  هع ن جد   )   

اي ان ن غلع هعن لد ، ههن لد   )1220،  الهد نحتهن لد ) )12188(   غد )F-Statisticهعن لد ، إذ اع قلهد )

ن دنخ ث، إذ نع نعتفنع سعع ن  عل لا لؤرع  ق    ن دلع ن  عل سعع تغلعن   لع تلاقد ت جد  شنه لا
 ه نقع ت ا ن دلع ن دنخ ث،



جد   

(2 )

ن دلع 

 ن دنخ ث

 (Eviews 10) نلإح نئث ن  عننهج إ ا نستنندنم  ن  نحرلع ه ت هع ن ه دع:

 عليه )ثابت( : هو كما الصرف سعر في حالة بقاء الأول: السيناريو

( ن ا نعتفنع ن دلع ن خنعجث  هسيييت لن  هعتفعد ,(   نلاتتهند ت ا جد   )2إذ لقيييلع ن قييي   ن  لننث )     

ن هنحا    ع نلأ عق ن ا تذ ذب ن دلع ن دنخ ث  هست لن    لذن هن ل ضحه ن هنحنا    ع نلأحهع  لنهن لقلع
 هتانع د.

 ( لهر  هخطط  لننث   سلننعل  نلا   تند  انً سعع ن  عل رن  2ن ق   )

 
 
 
 
 
 

ن ه دع: هع 
ته  ن  نحرلع  نلاستنند إ ا ن  عننهج 

 Eiews 10نلاح نئث 
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( ,جد   )
 لننن  
سعع 

ن  عل 
 رن  

ن ه دع: 
هع تهيي  
ن  يينحر ع 
 نلاسيييتنند 
إ يييييييييييييييا 
ن  عنييينهج 

نلاح ييينئث 

Eiews10  

 دولار 1111 الى الصرف سعر ارتفاع الثاني: السيناريو

ن  يييعل ف ذن لؤدي ن ا نعتفنع ن دلع ن خنعجث  هسيييت لن  هعتفعد  هن فث ن قييي    نعتفنع سيييععفث حن د  

لقيييييييلع ن هنحا    ع ( ل ضيييييييحه ن هنحنا    ع نلأحهع  لنهن 8(   نلاتتهند ت ا  لننن  جد   ),ن  لننث )

 نلأ عق ن ا تذ ذب ن دلع ن دنخ ث  هست لن  هتانع د.

 ( لهر  هخطط  لننث   سلننعل  ن رننث فث حن د نعتفنع سعع ن  عل,ن ق   )

 
 
 
 
 
 
 

 هع ن ه ييييييييدع:
  ن ييي يييينحيييريييليييع تيييهيييي  يينلاتتهييند ت ا 

 Eviewsهخعجييين   عنييينهج  10
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 (  لننن  سعع ن  عل فث حن د نلاعتفنع8جد   )

  ن ه ييييييييدع:
  ته  هع

  ن  ييينحر ع
هند   نلاتت
تييييييي يييييييا 
هخعجن  
 ييعنيييينهييج 

Eviews 
10 

 
  السيناريو
لثااااالااااث:   ا
 انخفااااا 
 سااااااااااعاااار
  الى الصااااارف

 دولار1111

(   نلاتتهند 8ن  ييعل ف ذن لؤدي ن ا ننخفنض ن دلع ن خنعجث  هن فث ن قيي   ) ننخفنض سييععفث حن د     

د   دلع ن دنخ ث  لقييلع ن هنحا    ع ( ، ل ضييحه ن هنحنا    ع نلأحهع،   ذ ك ن حن   ن نسيي 2ت ا جد   )

 نلأ عق ن ا ذ ك.
 ( لهر  هخطط  لننث   سلننعل  ن رن ث فث حن د ننخفنض سعع ن  عل8ن ق   )

 
 
 
 
 
 
 

 هع ن ه دع: ته 
 نلاتتهند ت ا  ن  نحرلع Eviewsهخعجن   عننهج 

10 
 (  لننن  سعع ن  عل فث حن د نلانخفنض2جد   )

 8111أي يصبح سعر الصرف  81سعر الصرف بمقدار السيناريو الثالث انخفا   

2020Q1 1,000 28,277,700- 126,840,600 

2020Q2 1,000 24,629,070- 121,928,000 

2020Q3 1,000 16,614,380- 115,698,900 

2020Q4 1,000 21,539,830- 108,498,500 

2021Q1 1,000 23,922,580- 100,849,900 

2021Q2 1,000 22,500,580- 92,984,030 

2021Q3 1,000 22,487,700- 85,071,880 

2021Q4 1,000 22,983,290- 77,317,560 
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 Eviews 10ن  نحرلع  نلاستنند إ ا ن  عننهج نلاح نئث  ته  هع:  ن ه دع

 

 المبحث الثالث
 ى التنمية في العراقرؤية لانعكاسات تغير سعر الصرف والدين العام عل

 تععضل ن تث نلاقت ندلد ن تحدلن  هع  نحدة ن د لاع إ نً ن هح لد ن عه د  عل اسعنع تا  ن  ت عد       
س د ن نفط قطنع ت ا نتتهنده نتلجد ن ععنقث نلاقت ند   ن   قد نع نسن ن  ه ههن نلعندنته تح ل  فث   لعة  ن

  ن هن لد ن اعنعن  نغ ب فث نلانع نسييين  لذه نرنع ت   ع   اخعى ج د هع  إلجن لد ج د هع سييي  لد ت  ع
  ثن ت نلارنع تع فضلا ،( ن  عنتد, ن  ننتد) ن ه هد نلاقت ندلد ن اطنتن  ت ا نلانفنق قعنعن   خ   ن

  الاث،ن ح نلإجهن ث ن هح ث ن ننتج نه  هعدلا  ن ا ن تشرلعن  لذه هسنع  لهتد ن هدف تن  هل نع فث ت  ع قد
 . ن تع ل  ن  حد هن ن ه هد خدهلد قطنتن  ت ا نلانفنق فث لعن تشر ر   هع

   ن ط ب ن ععض  ا نتد خضييي ته د ع ن د لاع هان   ن  طنلد ن عهلا  قلهد تخفلض ته لد  تعد
م  ن سييلنسيين  لذه  تادّ .  ن هعلقييلد نلاجتهنتلد نلأ ضيينع فث تدنتلن    ن قضييلد   تندةإ ته لد ان ن ت ا نحلننن
 اع إلا. عن ت ييدل   لندة نلاسييتلعند تخفلض اج  هع ن تننفسييلد قدعنته تع ل    دل ته عه نلاقت ييند لل  د

م   س   ن  عل سعع تحعلع تند  خن د ن  ل  ث ن ت حلي سلنسن  اع ار ت  ن تنعلخلد ن تجنعب قن  نن هن
م   ط اّت ن، ن تث ن   دنع اغ ب فث نقت ندلن

 تحهث إنتنجلد قنتدة  ننً د ع 6160 ه ن ند فث ن ل   هطع ح ل   هن ن  عل سعع تخفلض إع  
 (07، 6112)تهع   :هن ن ن هست لن ،  نفد ت ا خطلعة  نقت ندلد نجتهنتلد تدنتلن   ه ن  طنلد، ن عه د
آرنع ت ا ن ط ب ن   ث ل جد قدع هع نلاتفنق  لع نلاقت يييييييندللع ح   اع ن دلع ن عن   ه آرنع طل د  -0

،    ع هع ن ح  هد هع  لندة نلإنفنق ن عن   هن تستدلن ب ن   ث فث نلأج  ن ا لع حلث لهّ   ت ا ن ط
  لذن ن ط ب تندهن تاتعض ن ح  هد  سيييييدند دل ن ن ن سييييين اد  ن ذي لا لهر  فث نلأج  ن ط ل  لحج  

م   .ط  ن
اس ن هن   هن ن دلع ن عن  لعنث ه نحهد ن ح  هد فث اسيييي نق عإذ نع ت ا نلادخنع  نلاسييييترهنع آرنع  -7

م هع ن ه نعد لحع  ن اطنع ن خنص    ن تن ث لؤرع ت ا تنفلذ ن خطد نلاسيييييترهنعلد  ن ننتج ن هح ث ت عن
  ذ ك.

إع  ن ه ن ند، اع ن دلع ن عن  لسييييتخد   ته ل  تج   خلا   ل  ع ذ ك هع  ت ا ن هن لد ن عنهدآرنع  -1
لد ن هن ،  ن عنم  سيييي ً إدنعة عنهد   د  دن ه ن ند ن  فثنفان  إضيييينفلد ات نً خدهد ن دلع ن عن  تهر  

نلإلعندن  ن عنهد   هعد  نهّ  ا  ع هع هعد  نه  ن عن   ت نلد هع سيييييند لأخعى  ن عنهد فإع نلإنفنق 
ن دلع ن عن  نلأهع ن ذى لتعتب ت له ه نقيييييييعة ت نلد فإع تج  ن ه ن ند لت نلد  لسيييييييتهع   ل ذن

فإع تخ ييييييلص   هع جننب آخعنً ن هن ث ن عن  ، هفعغد ههن لؤرع ت ا نلأد فث ح اد نعهسييييييتهعن 
نلإلعندن   خدهد ن دلع لعنث حعهنع  ح ن ا ن يييل ع ع ن نفان ، إ ا ا رع هع ه ن ي   لعة ت ييي  

 ن ه نطنلع هع نلاستفندة هع لذه ن ه ن ي ن هخ  د  خدهد ات نً ن دلع.
دنخ ه فث هل نع ن هدف تن   ت ا هل نع ن هدف تن : إذن  نع ن دلع ن خنعجث لهر  تدفان  نادلد آرنع -2

  هرتههن لسييييينل  فث تخفلض ن عج  ن   ا فث لذن ن هل نع فإع خدهد لذن ن دلع هع ف نئد  اقسييييينط 
تدفان  خنعجد ت لد فث ن عج  فث ن هل نع،  لذن هن لحدث فث ه يييييييع ن عنم  ت نلد ات نً خدهد 

 .ن دلع ن خنعجث  خفض نلاسترهنعن   ن اع ض نلأجن لد

2022Q1 1,000 22,661,970- 69,869,410 

2022Q2 1,000 22,202,810- 62,821,790 

2022Q3 1,000 21,887,730- 56,249,550 

2022Q4 1,000 21,473,090- 50,205,440 

2023Q1 1,000 20,969,840- 44,716,620 

2023Q2 1,000 20,480,430- 39,792,420 

2023Q3 1,000 19,999,290- 35,428,990 

2023Q4 1,000 19,516,040- 31,610,600 



  ق   لت  ن سييدند فث  هع فثن ه نطنلع: تندة هن لت  نلاقتعنض هع عدن د  لع نلأجلن  نلأرع ت ا ن  -,
آخع تن   ه،  إذن  نع ن جل  ن ذى حدث فث   ه نلاقتعنض لسييييتفلد  نلأه ن  ن هاتعضييييد فإع ن جل  

تن ث  ه ل  ن ذي لتحه  ات نً خدهد لذه ن اع ض  نلاقتطنع هع نلأ ه ن  ن هتنحد  لإنفنق ت ا ن 
دهن  ن لا هد  ه،  له ع ن ا   اع ن جل  ن تن ث قد انتفع  ن اع ض    نستخده  فث نلإنفنق ت ا ن خ

سين ن  ت لد تع سين ن  سيدند ن اعض،  إ انلانتفنع   ن  لط   اهدن هقيع تن   نلاسيترهنعلد ن تث 
تدلع  ته ل  ن عج  ن جنعي اي  لإنفنق ت ا خدهن  إذ   ع ن حن د فث تخت ل   اع ن ح  هد تسييييييي

لسييييتفلد   ن ن جل  ن حن ث فاط، لذن فضييييلام ت ا اع ن ح  هد تاتعض  لا تسييييتخد  هن تاتعضييييه فث 
 .حادن لا  نجل    نلأللؤدي إ ا تد  ن عدن د  لع نلأجلن  هع ن ه نطنلع  هن  لذن ته ل  نسترهنعنت ن 

 
  



 الاستنتاجات : 
 ت    ن  نحرلع إ ا نستنتنجن   ت  لن  تدة اله ن :

 لذن لع س هدى   ن خنعجث،  دنخ ثن دلع ن عن   قييييييياله ن تذ ذب نح  ن  لندة فثهع  نقن عععننث ل -0
    ت جه نح  حن هستا  لد خن د  اع ت ك ن اع ض   نلأجلن ن جل  ن حن ث لتحه  ن ن هخنطع ن تث 

 لسي  قع ضين ه نقيعة  هقيع تن  تنه لد  رلفد ن عهن د هننسي د   لث سيد تج  ن ه ن ند،  تعقلعله
 ل  هن ل يي  فث ن نلد ن هطنل إ ا  نلانفنق ن عسيي عي،،  هن ان ن فث ج  ن ت ييب فث حسيينب ن عنئد

 ن اع ض.ن تضحلد  ن تنهلد هع اج  سدند ف نئد لذه 
هع  ن سييييلنسييييثت د  هخنطع ن  عد   نلاجتهنتثإع خط عة تفنق  ن دلع ن عن  تهتد    عدلع ن سييييلنسييييث  -6

د ، ن سلنسلنلاعندة د  حلث تُ  ي د  د هن  تد فعض ن د   ن خنعجلد ن دنئند ه نقل سلنسل خلا 
 هن،ن هع ن تش لد ت ا اع تضيييييييخ  ن دلع ن عن  ن خنعجث لؤدي إ ا ن ه لد هع ن ت علد  ن ع ن سيييييييلندة

تعنجع هست لن  ن هعلقد  س ب تد  قدعة ن ه ن ند ن عنهد ن هرا د   تنع س نلاجتهنتثهخنطع ن  عد 
 تندة هن لؤدي تضيييييييخ  ن دلع ن عن   ، ن خدهن  ن عنهدنلانفنق  ييييييي ب خدهد ن دل ع ت ا   شت نً

نلانفنق   نلاسترهنعتعنجع هست ى    هع ههن لؤدي ن ا تاقفلد ن قت ندلد لان ن ا نلإجعنًن   ج ً ن
فنع  هن لؤدى ن ا نعت خنص، ه عن   ن  عدلا ن  هن لفع  ت تعن   ه عن،  ل   طن د  ن تضيييييييخ  ه ن  

 دي.نلاقت ننجتهنتلد تؤدى ن ا تعاد ن  ضع 
عة  خدهد لذن  إجهن ثإع تجن   قلهد ن دلع ن عن   -2 ن ننتج ن هح ث لجع  ه نعد ن د  د ن عنهد هُسيييييييخ 

ن دل ع ن سييييين لد   شقسييييينطن دلع ن عن   عدة تا د حلث ت  ع ن ه ن ند ن عنهد غلع قندعة ت ا ن  فنً 
شسعنع دل ع جدلدة  ن هستحاد ن دفع فت جش ن د  د ن ا ننت نج سلنسد تد لع ن اع ض  ذ ك  نقتعنض 

 .ف نئد هعتفعد  سدند ن دل ع
 ثف ن نفط اسييعنع ل  ط  سيي ب  نضييي ،  لذن ن عن  ن دلع تننهث هقيي  د ن ععنقث نلاقت ييند ل نجه -1

 .نلاتحندلد ن ه ن ند إلعندن  ننخفنض إ ا ادى ههن ن عن هلد ن س ق
   عن ن ن دلع ت ا رعه ن ن  ييعل سييعع  تغلع هخت فد سييلننعل لن  ل ع س ن ذي ن نه ذج خلا   هع  -1

ند ن دلع ن دنخ ث ،  ت لؤدي إ ا تذ ذب ن  عل سعع نستنتج هع ذ ك تند ر ن   ن خنعجث ن دنخ ث
 د ن خنعجث ، اهن فث حن ن دلع ت ا تشرلع انهن ذن  ن دنخ ث ن دلع ت ا لؤرع لا ن  عل سعع نعتفنع

م . ن خنعجث  ن دنخ ث ههن لؤدي إ ا ننخفنض ن دلع ن  عل سعع ننخفنض  هعن

 التوصيات :
  حن هدن ن ض ن ط  تا لد نلانفنق، ج دة  عفع ن هن ث نلانض نط  تحسلع ن عنهد ن هن لد نلإدنعة تع ل  -0

 نق د هع هنت هد  تدقلق هسي ته لن   نجعنً ن نادلد، إدنعة تحسلع تع فضلام  نلانفنق، لا ت نهن 
 .ن عن  ن دلع إدنعة حسلع ت ن عنهد نلاسترهنعن  إدنعة ن لاح نح   ن سعث ن هتشخعن ،

 انن نثن  نلإطنع تع ل  لتط ب ن ذي ن هن ث نلاستاعنع ت ا   حفن   ن سعث ن هن لد ن هخنطع هعنق د -6
قن د ن هعنللع نلاحتعن لد  ن ع  تع ل    د  د ن هه   د ن  ن ك لل  د إتندة تع فضلام  ن هع  ي،    نك

 ن ه عفلد.
سعع  عل ا رع هع ند ، خن د  عد تحسع ن  ع ل نلاهنلد ن تش لد ت ا ت لئد ن  ع ل   تح   إ ا  -2

م  تحفل  نلاسييترهنع نلاجن ث،   ذ ك ل  ع   ن سييلنسييلد فث ن  لاد ، إذ ت يي ي حع د عاس ن هن  اهعنم  نقعن
 نلاختلنع اهن  ن س طد ن نادلد  لع نستالا لد ن سلنسد ن نادلد  ر ن  سعع ن  عل.

دلد نلاقت ند ن ععنقث، هع خلا  ن تنسلق ن عن ث  لع ن سلنستلع ن نا إت نع سلنسن  تتس   ن  فنًة فث إدنعة -1
 ن هن لد، إذ اع  نلاستاعنع ن نس ث فث ن هست ى ن عن   لأسعنع ن ذي  فعته ن سلنسد ن نادلد فث ن ععنق ت ع 
  ن تح    شدنة سعع ن  عل، لا د اع لعنفاه سلنسد هن لد قندعة ت ا ت  لد نسترهنعن  تدفع تج د ن نه

 ن حالاث فث نلاقت ند ن ععنقث. 
 تنفلذ تدن لع  هنع غس  نلأه ن   تع ل  تقعلعن  ه نفحد ن فسند ن هن ث  نلادنعي. -1
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 لع جنهعد نلا نلارنع  ن تط لق ت ا حن د ه ع . -ن هؤقعن  -ن دلع ن عن  ن هفنلل  هحهد ت د ن ح ل  تهع.  -2
 .2003، هع    ن ي ت د الله  لاقت ند نلاسلاهث، 

 
 

  



 )مليون دينار( ( الدين العام والاحتياطي الاجنبي لدى البنك المركزي العراقي1ملحق )

 نجهن ث ن دلع ن عن  ن دلع ن عن  ن خنعجث ن دلع ن عن  ن دنخ ث تلنطلن   دى ن  نك ن هع  ينلاح ن سند

 RE ID OD TD 

2007 35,391,181 5,193,705 93,757,366.00 98,951,071 

2008 58,718,372 4,455,569 74,964,870.00 79,420,439 

2009 51,917,456 8,434,049 75,281,833.00 83,715,882 

2010 59,228,910 9,180,806 71,253,000.00 80,433,806 

2011 71,410,950 7,446,859 71,370,000.00 78,816,859 

2012 82,001,282 6,547,519 70,309,800.00 76,857,319 

2013 95,779,376 4,255,549 73,057,600.00 90,059,200 

2014 79,354,324 9,520,019 70,533,400.00 91,292,800 

2015 63,235,410 32,142,805 78,659,000.00 116,620,000 

2016 55,466,936 47,362,251 79,619,400.00 142,791,600 

2017 60,429,754 47,678,796 91,830,200.00 153,133,400 

2018 76,017,000 41,822,918 123,396,682 165,219,600 

2019 80,213,138 38,331,548 131,747,452 170,079,000 

 2012-2002( سعر الصرف والدين العام والنفقات العامة واسعار النفط  في العراق للمدة 2ملحق )

Date   سعع ن  عل ن دلع ن عن  ن خنعجث ن دلع ن عن  ن دنخ ث ه ل ع دلننع   ن نفان  ن عنهد   اسعنع ن نفط 

YEAR  OP   PEX   ID  OD EXCH 

2007Q1            60  
       

4,946,238                        5,664,114         104,984,746        1.289  

2007Q2            71  
       

8,154,802                           420,363           96,703,599        1,263  

2007Q3            77  
     

10,046,946                             29,856-          89,616,792        1,241  

2007Q4            91  
     

15,883,246                           860,916-          83,724,327        1,225  

2008Q1 
           99  

       

7,975,770                        4,732,918           79,026,203         1,211  

2008Q2 
         124  

     

14,976,249                           186,764           75,522,420        1,200  

2008Q3 
          116  

     

15,604,954                           334,836-          73,212,979        1,187  

2008Q4 
           56  

     

20,846,402                           129,277-          72,097,878        1,175  

2009Q1 
           45  

       

7,573,558                        4,416,029           75,842,003        1,170  

2009Q2 
           59  

     

11,735,440                           139,510           75,649,631        1,170  

2009Q3 
           69  

     

13,764,581                        3,409,980           75,185,647        1,170  

2009Q4 
           75  

     

19,493,446                           468,530           74,450,051        1,170  

2010Q1 
           77  

     

11,624,023                      11,252,019           72,116,026        1,170  

2010Q2 
           79  

     

15,067,579                           474,510           71,367,932        1,170  

2010Q3            78  

     

15,718,958                           103,500           70,878,953        1,170  

2010Q4            88  

     

21,941,424                        2,649,223-          70,649,089        1,170  

2011Q1          106  

     

12,735,146                        8,758,816           71,510,063        1,170  

2011Q2          120  

       

16,126,013                           729,287-          71,465,738        1,170  

2011Q3           114  

       

17,892,509                             52,610           71,347,838        1,170  

1011Q4           111  

       

22,885,855                           635,280-          71,156,363        1,170  

2012Q1           119  

       

13,879,760                        7,051,269           70,112,375        1,166  

2012Q2          109  

       

24,100,018                           170,700-          70,085,325        1,166  



2012Q3          108  

       

22,560,883                           200,030-          70,296,275        1,166  

2012Q4           110  

       

29,834,122                           133,020-          70,745,225        1,166  

2013Q1           113  

       

16,788,178                        4,562,529           72,850,925        1,166  

2013Q2          103  

       

24,898,864                           117,000-          73,208,375        1,166  

2013Q3           111  

       

28,538,087                             10,010           73,236,325        1,166  

2103Q4           111  

       

36,647,898                           199,990-          72,934,775        1,166  

2014Q1           110  

       

13,035,950                        4,542,529           69,815,944        1,166  

2014Q2           110  

       

14,566,763                        1,669,340           69,850,506        1,166  

2014Q3          102  

       

13,871,694                        1,152,000           70,550,681        1,166  

2014Q4            77  

       

42,081,819                        2,156,150           71,916,469        1,166  

2015Q1            54  

       

11,237,128                      20,150,803           76,731,463        1,166  

2015Q2            62  

       

16,949,341                        1,075,500-          78,315,038        1,166  

2015Q3            51  

       

17,249,375                        1,378,415           79,450,788        1,166  

2015Q4            44  

       

24,961,671                      11,689,087           80,138,712        1,166  

2016Q1            35  

       

11,687,629                      37,942,825           77,501,375        1,182  

2016Q2            46  

       

18,640,959                        3,393,741           78,444,625        1,182  

2016Q3            46  

       

14,870,313                        2,574,385           80,091,025        1,182  

2016Q4            50  

       

21,868,536                        3,451,300           82,440,575        1,182  

2017Q1            54  

       

13,496,166                      46,804,306           84,226,825        1,184  

2017Q2            49  

       

14,428,742                           819,930           88,489,255        1,184  

2017Q3            52  

       

24,301,510                           688,000-          93,961,415        1,184  

2017Q4            62  

       

23,263,697                           742,560         100,643,305        1,184  

2018Q1            65  

       

13,042,887                      46,649,565         115,186,706        1,182  

2018Q2            72  

       

17,445,528                           520,420-        121,627,345        1,182  

2018Q3            74  

       

26,730,152                        2,511,361-        126,617,001        1,182  

2018Q4            67  

       

23,654,622                        1,794,866-        130,155,676        1,182  

2019Q1            62  

       

18,429,560                      43,454,406         132,243,368        1,182  

2019Q2            68  

       

20,395,423                        2,043,416-        132,880,079        1,182  

2019Q3            62  

       

27,623,704                        1,014,098-        132,065,807        1,182  

2019Q4            63  

       

21,002,547                        2,065,344-        129,800,554        1,182  
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