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ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص 

 يَخٔص ظ٥سُٹُص -خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص 

 َٗٲ ودُٜ خڀٹُب٘ ب                   تٛىيش  ً ټدڄٿ ي. ڄىدپ ت٤م    

 زدلؽص ڄدـٕعتَ                   ٙدَٺ ٔعدٌ ڄؤ              

  -ـًش -ـدڄ٭ص خت١ځٻ ٬سً خڀ٭َّّ -ټځُص خٖٸعٝدي وخٔيخَش-ٸٕڃ خ﵀دٔسص 

 خت١مځٽص خڀ٭ُزُص خڀٕ٭ىيَص

 خت١ٕعىځٛ: 

خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص وَتُْص  ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ ڄ٭ُٴص ؤؼُ بيخَش َؤْ 

ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص. وٸً بً ٸُدْ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ زؽٗغ 

ڄعٱتَخض ڄٕعٹځص وٌٍ: ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي، 

ٔعمٹدٶ )زدٔعىًخڂ د ٬ځً ؤٔدْ خٖمخت١عٱتَخن خڀعدز٭دن خڀُٕىڀص وخڀُتُْص ٴٹً بً ٸُدٔهؤڄد 

وٕسص خڀعًخوپ وخڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ(، و٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌ )زدٔعىًخڂ وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن 

 ٸٝتَش خْـٿ ووٕسص خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ(.

ُ٘ټص ڄٕدت٫ص ڄه ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص وخت١ًَـص بُ ٔىٶ  ٬21ُىص خڀًَخٔص ٬ځً  خ٘عمځط        

-1222، وٸً بً ت٫ٚ زُدودض خڀ٭ُىص ڄه خڀٹىخجڃ خت١دڀُص ڀٵعُش ٬ُٙش ؤ٬ىخڂ ))ظًخوپ( ٕ٭ىيٌخت١دپ خڀ

(. ٖوعسدَ ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص بً خٔعىًخڂ ؤٔځىذ خٖت٨ًخَ خت٥٠ٍ خت١ع٭ًي، وظىٜځط خڀًَخٔص 1228

ٗ﵂ ڄه ُٔىڀص وَتُْص  ببٔ وـىي ٬ٗٸص ڄ٭ىىَص ٌخض يٖڀص بلٝدجُص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وټ

بيخَش  ٴُٕضُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص ٬ىً ٸُدٔهد ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ )لُػ 

% ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ 32% ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ وٕسص خڀعًخوپ، و21َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ 

ڀ٭دڄٿ وټٿ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ(، وٖ ظىـً ٬ٗٸص ڄ٭ىىَص ٌخض يٖڀص بلٝدجُص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ خ

 ٔدْ خڀىٹًٌ.خْد ٬ځً مڄه ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص ٬ىً ٸُدٔه

ټمد ؤوٜط خڀًَخٔص زد٭ًش ظىُٜدض ؤت٫هد: َع٭تُ ٬ځً خڀُٙټدض بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ           

ُخَ بُ زُحص خ٬ْمدپ وَِديش ٸًَ د ٬ځً خڀسٹدء وخٖٔعم، ْيخء خت١دبٕخڄه ؤـٿ ظ٭َّّ زٽٵدءش ؤټؽُ  

 خڀعىدٴُٕص وتٖٹُٷ خڀَُديش.

 خٍَْٰص خڀٕ٭ىيٌ. ٜىد٬ص بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ، خڀُٕىڀص، خڀُتُْص، ٸ٥د٪  خڀٽځمدض خت١ٵعدلُص:
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The Effect of Working Capital Management on Liquidity 

and Profitability of Saudi Food and Beverages  

Corporations - an applied study 

             This study aimed to know the impact of working capital 

management on liquidity and profitability of Saudi food and beverages 

corporations. Working capital management was measured by three 

independent variables: inventory conversion period, average collection 

period and average payment period. While dependent variables, liquidity 

and profitability, were measured with both accrual basis (using current ratio 

and return on assets), and with cash basis (using cash operation flow ratio 

and cash return on assets). 

          The study sample included 12 Saudi food and beverages corporations 

listed in Saudi exchange market. Study data were collected from financial 

statements for period of ten years (2010-2019). To test the study hypotheses, 

multiple linear regression was used. The study concluded that there is a 

statistically significant effect of working capital management on liquidity 

and profitability of Saudi food and beverages corporations measured with 

accrual basis (where working capital management explains 32% of changes 

that happened in current ratio, and 41% of changes that occur in return on 

assets), and there is no statistically significant effect of working capital 

management on liquidity and profitability of Saudi food and beverages 

corporations when it measured with cash basis (using cash operation flow 

ratio and cash return on assets). 

         The study recommends Saudi food and beverages corporations to 

effectively manage their working capital to enhance their financial 

performance as well as to increase their chance to survive in a competitive 

business environment and to achieve leadership. 

 

Keywords: Working capital, liquidity, profitability, food and beverages industry. 
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 خ٤ٔدَ خڀ٭دڂ ڀځًَخٔص -1

 ت١ٹًڄص خ 1-1

خڀتي ظاؼُ ٬ځً ؤلً خٔعُخظُفُدض خ﵀دٔسص خٔيخََص َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ  ّّ بيخَشعظ٭

 & Alnaifوٴ٭دڀُص ت٥عځٳ ٬ىدُٜ خْٜىپ خت١عًخوڀص وخٖڀعّخڄدض خت١عًخوڀص ) لفڃ

Alshraah, 2019, 43) ظٕ٭ً خڀُٙټدض ـدًٌش ببٔ بيخَش َؤْ ڄدت٢د خڀ٭دڄٿ زٙٽٿ ، وڀٍڀٻ

(. لُػ ؤن Sunilraj, 2020, 199ش خْـٿ )ـًُ  ڄه ؤـٿ ظځسُص ڄع٥ځسد د خت١دڀُص ٸٝتَ

٬ځً خڀُٙټص ٴعٝسك ٰتَ ٸديَش ٬ځً  دخٔيخَش خڀ١٭ُٵص ڀُؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ظاؼُ ٔځسّ

 & Kostiniٕسر بُ لًوغ ٠دجٹص ڄدڀُص ڀځُٙټص )ت٦د َخڀىٴدء زدڀعّخڄد د خت١ٕعمٹص، 

Marliasari, 2017, 351 .) 

ص ٬ځً ظٕىَص خڀًَىن ٸٝتَش ظىٴُ وٕر خڀُٕىڀص ﵀ص ٬دڄص ٬ه ٸًَش خڀُٙټ

٬ځً تًًَٖ ڄًي ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً خٔعىًخڂ ؤٜىت٢د  خڀًخجىتُ خْـٿ، لُػ ظٕد٬ً

ت٭ٵّ خڀًخجىتُ ٬ځً ڄىك ٸُوٞ  وخڀٌٍختٟدڀُص ڀځىٴدء زدڀعّخڄد د ٸٝتَش خْـٿ، 

(. وزدڀعدبٕ ظُظس٣ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ Bintara, 2020, 28ٸٝتَش خْـٿ ڀځُٙټص )

ُّخ ٬ځً ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً خڀىٴدء زدڀعّخڄد د ٸٝتَش خْـٿ  زدڀُٕىڀص   .ْنهد ظ٭ً ڄا٘

ظ٭عّّ ڄاُ٘خض خڀُتُْص ڄه ؤٌڃ خت١اُ٘خض خڀتي َٕعىً ٬ځُهد خت١ٕعؽمَُه بُ ختٗدٌ 

ٸُخَخ ڃ، لُػ َٵ١ځىن خٖٔعؽمدَ بُ خڀُٙټدض خڀتي ظعمُّ تٔاُ٘خض َتُْص ڄىـسص 

ه خت١اُ٘خض خت١دڀُص خت٢دڄص خڀتي ظ٭٥ٍ وڄُظٵ٭ص، وظعمُّ ڄاُ٘خض خڀُتُْص زإنهد ڄ

ڄ٭ځىڄدض ڄدڀُص ـىٌَُص ٴُمد تٮٛ ـىخور خْيخء خڀعٙٱُځٍ وخت١دبٕ وخٖٔعُخظُفٍ 

َّد بُ ظ٭َّّ 34، 1227ڀځُٙټدض )خٔڄدڂ،  َّخ ت٤ىَ (، ټمد ظځ٭ر بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ يو

(، لُػ ظ٭عّّ  ,336Kasozi, 2017خڀٽٵدءش خڀعٙٱُځُص ڀځُٙټدض وظٕهڃ بُ ظ٭٩ُڃ خڀُتُْص )

 خڀُتُْص خت٢ًٲ خْوپ ٌْ وٙد٢ خٸعٝديٌ. 

ُّد بُ خْيخء خڀ٭دڂ ڀځُٙټدض، وودٜص﵂        َّخ ؤٔدٔ ظځ٭ر بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ يو

ؤيخء ُ٘ټدض خڀٹ٥د٪ خڀٝىد٬ٍ، ټمد ؤنهد ظ٭عّّ ٌخض ؤت٫ُص ودٜص ڀٹ٥د٪ خٍَْٰص  لُػ 

(. ڀٍخ Shah & Khan, 2018, 55خْٜىپ )ت٘ؽٿ خْٜىپ خت١عًخوڀص ختّٞء خْټّّ ڄه بتٚدبٕ 

خوعدَض خڀسدلؽص ٬ىىخن خڀًَخٔص ڀُٽىن ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص وَتُْص 

 ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.
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  ڄٙٽځص خڀًَخٔص1-2

ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص ټٱتٌَد ڄه خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص ٸً ظىخـً ڄٙدټٿ ڄدڀُص  ظ٭ً

بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ زٙٽٿ ـًُ، ت٦د َايٌ ببٔ ٬ًڂ ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً ڄه ٬ًڂ  إظىٙ

ڄه خڀُٕىڀص، تُْػ ظٕع٫ُ٥ ظًًَٕ خٖڀعّخڄدض خت١دڀُص خڀىد٘حص ڄه  ڄىدٔرظىٴتَ ڄٕعىي 

ت٘ىَٿ خڀ٭مځُدض خڀعٙٱُځُص، ت٦د ٸً َاؼُ ٔځسد﵂ ٬ځً َتُْص خڀُٙټص و٬ځً ٸًَ د ٬ځً خڀسٹدء 

بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ڀٍڀٻ َىسٱٍ يَخٔص ؤؼُ  .(276، 1225ڄٕىيش ووٙدن،) وخٖٔعمُخَ

بيخَش َؤْ خت١دپ ٬ځً خڀُتُْص، وظٽمه ڄٙٽځص خڀًَخٔص بُ ٸځص خڀًَخٔدض خڀتي خوعّّض ؤؼُ 

٬ځً خڀُٕىڀص وخڀُتُْص ڄ٭ّد وتًْ ٬ځڃ خڀسدلؽص ظىـً يَخٔدض ٸځُځص بُ خت١مځٽص خڀ٭دڄٿ 

 ,Alhashiem & Raheem, 2021; Alsulayhim, 2019; Alnefaee & Husain)خڀ٭ُزُص خڀٕ٭ىيَص 

 ٬ځً خڀُتُْص ٴٹ٣.بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وتُٚ٭هد خوعّّض ؤؼُ  (2016

ټمد لدوڀط خڀًَخٔص ختٟدڀُص ٸُدْ خڀُٕىڀص وخڀُتُْص زدٔعىًخڂ وٕر ڄدڀُص 

ت٤ٕىزص ٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌ ؤٌ خڀىٕر خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص، بُ لتُ ؤن 

َخٔدض خڀٕدزٹص وتْٕر خ٤ٗ٪ خڀسدلؽص خ٬عمًض ٬ځً خڀىٕر خت١دڀُص خڀعٹځًَُص ت٫ُٚ خڀً

خ﵀ٕىزص ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ، وبُ ٔسُٿ خ﵀دوڀص ڀًٕ خڀٵفىش خڀ٭ځمُص تٚ٭ط خڀًَخٔص 

 ختٟدڀُص زتُ وٕر خڀُٕىڀص وخڀُتُْص زد٬ٖعمدي ٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌ وخٔدْ خٖٔعمٹدٶ.

خڀسمػ بُ ؤؼُ ببٔ ڄه وٗپ ٌٍي خڀًَخٔص  نعدخڀسدلؽ ٔ٭طوزىدءً ٬ځً ڄد ٔسٷ 

 بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص. 

 ؤًٌخٲ خڀًَخٔص 1-3

خت٢ًٲ خڀُجٍُٕ ڄه خڀًَخٔص ٌى خڀع٭ُٲ ٬ځً ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص 

ص، وَعٵُ٪ ڄه خت٢ًٲ خڀُجٍُٕ خًٌْخٲ وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَ

 خڀٵ٬ُُص خڀعدڀُص:

 خڀع٭ُٲ ٬ځً بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وؤت٫ُعهد. .2

 ڄىهد.  دخڀع٭ُٲ ٬ځً ڄٵهىڂ خڀُٕىڀص وخڀُتُْص وڄاُ٘خض ٸُدْ ټځ﵂ .1

ڄ٭ُٴص ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص  .2

 خڀٕ٭ىيَص.

خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً َتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص  ڄ٭ُٴص ؤؼُ بيخَش َؤْ .3

 خڀٕ٭ىيَص.
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 ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص 1-4

 تُ ت٫د:ع َجُُُٕعتُتٗعّّ خڀًَخٔص ٴ٠ُ

َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ : خْوبٔ صخڀُجُُٕ ُصخڀٵ٠ُ

ظىسؽٷ  صُخڀٵ٠ُ يوڄه ٌٍ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.

 :عدنخڀعدڀُخڀٵ٬ُُعدن  دنخڀٵ٠ُُع

ُ٘ټدض بُ عًخوپ خڀَىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً وٕسص  .2

 ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.

ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً وٕسص  .1

 ت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خبُ  خْـٿ

َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً : صخڀؽدوُ صخڀُجُُٕ ُصخڀٵ٠ُ

 دنظىسؽٷ خڀٵ٠ُُع ُصوڄه ٌٍخ خڀٵ٠ُ َتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.

 :عدنخڀعدڀُخڀٵ٬ُُعدن 

ڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ بُ َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ڄ٭ًپ خ .2

 ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.

َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه  .1

 ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص.بُ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص خڀعٙٱُځُص 

 خڀًَخٔصؤت٫ُص  1-5

 ٭ص ت٤دوَ َجُُٕص:ظع١ك ؤت٫ُص خڀًَخٔص ڄه وٗپ ؤَز

ڄعى٣ٔ ڄه وٗپ خ﵀ىَ خْوپ: َُظس٣ ٌٍخ خ﵀ىَ زإت٫ُص بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ )     

َؤْ خت١دپ ٴعُش خڀعىَّه وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي( لُػ ؤن بيخَش 

وظ٭٩ُڃ ؼُوش بُ خڀُٙټص زٽٵدءش َ٭عّّ ؤڄُ ڄهڃ ٖٔعمُخَ خڀ٭مځُدض خڀعٙٱُځُص  خڀ٭دڄٿ

دت٫تُ، ت٦د َٽٕر خڀُٙټص ڄُّش ظىدٴُٕص ظٕد٬ًٌد ٬ځً خڀسٹدء بُ ٨ٿ خڀعٹځسدض خت١ٕ

 (.13، 1226خٖٸعٝديَص )زتٍ ٔٗڄص، 

خ﵀ىَ خڀؽدب٘: َع٭ځٷ ٌٍخ خ﵀ىَ زإت٫ُص ٸُدْ خْيخء خت١دبٕ ڀځُٙټدض، وڄه ؤٌڃ       

ص ڄه خت١ٹدَُٓ ٌٍ ڄاُ٘خض خڀُٕىڀص وخڀُتُْص  وٌڀٻ ْت٫ُص خڀُٕىڀص بُ ت٘ٽتُ خڀُٙټ

ًّخ  ٭عّّخڀىٴدء زدڀعّخڄد د خت١دڀُص، لُػ خت٩ٵد٠هد َ  ,.Oladipo et alسٹدء خڀُٙټص )ڀ ًَ
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(. ؤڄد خڀُتُْص ٴهٍ ظ٭ٽٓ خْيخء خٖتٚدبٕ ڀځُٙټص، ټمد َٹعُن ت٧دق خڀُٙټص 155 ,2020

 (. 222، 1225زىمىٌد وخِيٌدٌَد ڄه وٗپ ڄد تٖٹٹً ڄه ؤَزدق )ـًو٪ وـُدْ، 

ػ: َع٭ځٷ ٌٍخ خ﵀ىَ زإت٫ُص يوَ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ بُ خٔعٹُخَ خ﵀ىَ خڀؽدڀ      

خڀُٙټص ڄه وٗپ ختٟٵد٦ ٬ځً خڀُٕىڀص وظ٭َّّ خڀُتُْص. ٴمه وٗپ بيخَش َؤْ خت١دپ 

  .خڀ٭دڄٿ زٙٽٿ ٴ٭دپ تٯٽه ڀځمٕدت٫تُ ختٟٝىپ ٬ځً ٬دجً ؤټّّ ٬ځً َؤْ ڄدت٢ڃ خت١ٕعؽمُ

خڀُٕىڀص ٖٔعمُخََص خڀ٭مځُدض خڀعٙٱُځُص بُ  زد٠ٔدٴص ببٔ ختٟٵد٦ ٬ځً ڄٕعىي ڄىدٔر ڄه

 (. Kosmala et al., 2016, 6خڀُٙټص )

خ﵀ىَ خڀُخز٫: َع٭ځٷ ٌٍخ خ﵀ىَ زإت٫ُص خڀ٭ُىص خت١ىعدَش وٌٍ ُ٘ټدض ٜىد٬ص       

خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص، لُػ ت٭عدؾ خٛعم٫ زًٙش ببٔ ُ٘ټدض خٍَْٰص، ٴٽځمد ِخي 

(. Kostini & Marliasari, 2017, 351دـعهڃ ببٔ خڀ٥٭دڂ وخڀُٙخذ )ڄ٭ًپ ت٪ى خٛعم٫ ِخيض ل

ټمد ختٕهط خت١مځٽص خڀ٭ُزُص خڀٕ٭ىيَص بُ خِووص خْوتَش ببٔ ظ٥ىَه ٬ًي ټستَ ڄه 

 .ٜىد٬ص خٍَْٰصخڀٝىد٬دض وڄىهد 

 ڄىهفُص خڀًَخٔص  1-6

 جُٕتُ:، بً ظىدوپ ٌٍي خڀًَخٔص ڄه ـدوستُ َٴ٠ُُد دڀعمٹُٷ ؤًٌخٲ خڀًَخٔص وخوعسدَ 

ختٞدور خڀى٩ٌُ: َ٭عمً ٌٍخ ختٞدور ٬ځً خت١ىهؿ خٖٔعٹُخجٍ ڄه وٗپ بـُخء ڄٕك  - ؤ

مٝديَ خڀ٭ځمُص خت١ع٭ځٹص تٔى٠ى٪ خڀًَخٔص. ڄعمؽځص بُ خْيذ خڀى٩ٌُ خت١ىـىي بُ ڀځ

وخت١ٹدٖض خْټديتٯُص وخْتْدغ  خيخڀٽعر خت١عىٝٝص ؤَدجٿ خت١دـٕعتَ وخڀًټعىَ

 پ ڄه ؤـٿ خٔت١دڂ زدتٞدور خڀى٩ٌُ ڀځًَخٔص.خڀ٭ځمُص خت١ىٙىَش بُ ٌٍخ خٛد

ختٞدور خڀ٭مځٍ: َ٭عمً ٌٍخ ختٞدور ٬ځً خت١ىهؿ خڀىٜٵٍ خڀعمځُځٍ وٌڀٻ ڀىٜٳ  - ذ

وتٖځُٿ وظٵٕتَ خڀىعدجؿ، وخڀٽٙٳ ٬ه وـىي ؤو ٬ًڂ وـىي ٬ٗٸص زتُ ڄعٱتََه ؤو 

ت٫ٚ خڀسُدودض ظ٥سُٹُص، لُػ َعڃ ؤټؽُ. ؤڄد ٬ه ٤سُ٭ص خڀًَخٔص ٴهٍ يَخٔص 

خڀِٗڄص ڄه خڀٹىخجڃ خت١دڀُص ڀُٙټدض خڀ٭ُىص، وخوعسدٌَد وتٖځُٿ وعدجفهد خت١دڀُص 

 (. SPSSزدٔعىًخڂ خڀّّودڄؿ خٔلٝدجٍ )

 ت٣عم٫ و٬ُىص خڀًَخٔص 1-7

ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ًَؾ بُ ٔىٶ خت١دپ خڀٕ٭ىيٌ )ظًخوپ(  وٌڀٻ ت٣عم٫ خڀًَخٔص: 

زدڀٝىد٬دض خْوُي، ڄؽٿ  دَوص﵂ْن يوَش ظٙٱُٿ ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص ظ٭عّّ ؤٸُٝ وؤُٔ٪ ڄٹ
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ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خت١ىخي خْٔدُٔص وٰتٌَد ڄه خڀٝىد٬دض ٤ىَځص خْـٿ، وزدڀعدبٕ ت٧ً ؤن بُ ٸ٥د٪ 

ٜىد٬ص خٍَْٰص ظّيخي ختٟدـص ببٔ خٔيخَش ختًُٞش ڀُؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ. وبٓ َٙمٿ ت٣عم٫ 

ٸ٥د٪ وٝدجٛ  وٌڀٻ ْن ڀٽٿ خْوُيخڀًَخٔص ٬ځً زٹُص خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص ڄه خڀٹ٥د٬دض 

 خڀٹ٥د٬دض خْوُي.زٹُص ت٥عځٵص تُّ٘ي ٬ه 

بً خوعُدَ ت٫ُٚ ُ٘ټدض ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص ټ٭ُىص ڀځًَخٔص. وٖ ٬ُىص خڀًَخٔص: 

بُ خڀٹ٥د٬دض خْوُي، خت١ىعځٵص تٯٽه ظ٭مُڃ وعدجؿ خڀًَخٔص ٬ځً زٹُص خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص 

٫ زُدودض خڀ٭ُىص ڄه خڀٹىخجڃ لُػ ؤن ٤ىپ يوَش خڀعٙٱُٿ تٗعځٳ ڄه ٸ٥د٪ ِوُ. ټمد بً تٚ

ڂ بُ خڀًَخٔص 1212(. وبٓ ظًَؾ زُدودض ٬دڂ 1228 -1222ؤ٬ىخڂ ) 22خت١دڀُص خت١ىٙىَش ڀٵعُش 

ْنهد ٸً ظاؼُ ٬ځً وعدجؿ خڀًَخٔص وٌڀٻ ت١د وعؿ ٬ه ظًخ٬ُدض ـدجمص ټىَوود خڀتي زًؤض ڄ٫ 

 ڂ.1212ڄ٥ځ٫ ٬دڂ 

 و٥دٶ وت٤ًيخض خڀًَخٔص 1-8

خڀًَخٔص ٬ځً ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خت١ًَـص  خٸعُٝض ختًٟوي خت١ٽدوُص:

 بُ ٔىٶ خت١دپ خڀٕ٭ىيٌ )ظًخوپ( ْن ٌڀٻ َعىدٔر ڄ٫ ٤سُ٭ص خڀًَخٔص. 

ټمد بً خ٬ٖعمدي ، ٌد2331/ 2332ؤُـَُط ٌٍي خڀًَخٔص وٗپ خڀ٭دڂ  ختًٟوي خڀّڄدوُص:

 .ڂ1228ڂ ببٔ ٬دڂ ٬1222ځً خڀسُدودض خت١دڀُص ڀُٙټدض خڀ٭ُىص ڄه ٬دڂ 

خٸعُٝ ڄى٠ى٪ خڀًَخٔص ٬ځً ؼٗغ ڄٽىودض ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ  ي ڄى٠ى٬ُص:لًو

وٌٍ: ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه، وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي  وٌڀٻ 

ڀعمًًَ ؤؼٌُد ٬ځً خڀُٕىڀص ڄه وٗپ وٕسص خڀعًخوپ ووٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ، 

خڀ٭دجً ٬ځً  ڄ٭ًپخڀُتُْص زدٔعىًخڂ ٬ځً دپ خڀ٭دڄٿ زد٠ٔدٴص ببٔ تًًَٖ ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١

 خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ.ڄ٭ًپ خْٜىپ و
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 ت٪ىٌؾ خڀًَخٔص 1-9

 
َى٠ك خڀٙٽٿ خڀٕدزٷ خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص خڀؽٗغ ت٣عم٭ص وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه، 

زٱُٞ ٿ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وخڀتي ت٘ؽوڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي، 

 خوعسدَ ؤؼٌُد ٬ځً خڀُٕىڀص وخڀُتُْص.

بً ٸُدْ خڀُٕىڀص زةلًي خڀىٕر خت١دڀُص خڀعٹځًَُص )وٕسص خڀعًخوپ(، وؤوُي ڄه 

 خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص )وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ(. 

ڀُص خڀعٹځًَُص )خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ(، بً ٸُدْ خڀُتُْص ؤ١َد﵂ زةلًي خڀىٕر خت١د

وؤوُي ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص )خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه 

 خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص خڀعٙٱُځُص(. 

 خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص  1-11

 ز٭ىىخن:  (le et al., 2021) يَخٔص-

Impact of Working Capital Management on Business Performance: Case 

Study of Listed Companies in the Food and Beverage Industry in Vietnam 

ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ ڄ٭ُٴص ظإؼتَ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ؤيخء خڀُٙټدض، 

ُ٘ټص ڄًَـص بُ ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص وخت١ُٙوزدض خت١ًَـص  22شمځط ٬ُىص خڀًَخٔص ٬ځً 

خڀٵُعىدڄٍ، زدٔعىًخڂ خڀسُدودض خت١دڀُص خت١ٕعىُـص ڄه خڀٹىخجڃ خت١دڀُص  بُ ٔىٶ خْوَخٶ خت١دڀُص

ڂ، ؤ٨هُض وعُفص ٌٍي خڀًَخٔص ؤن بيخَش َؤْ 1228ڂ ببٔ 1221ڀُٙټدض خڀ٭ُىص ڄه ٬دڂ ڄه 

َّخ ڄهمّد بُ ؤيخء خڀُٙټص. لُػ ؤن ٸُٝ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه وَِديش  خت١دپ خڀ٭دڄٿ ظځ٭ر يو

َديش َتُْص خڀُٙټدض، ؤوٜط خڀًَخٔص ڄًٌَُ خڀُٙټدض ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي َايٌ ببٔ ِ
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تُٔخٸسص خٖڀعّخڄدض خت١دڀُص ٸٝتَش خْـٿ زدوع٩دڂ ڄ٫ ڄٕعىي خڀُٕىڀص بُ خڀُٙټص، ڄ٫ 

 .٠ُوَش بيخَش ختٟٕدزدض خت١ًَىص زٙٽٿ ـًُ ڀعإؼتٌَد خڀٽستَ ٬ځً ؤيخء خڀُٙټص

 ز٭ىىخن: (Osazevbaru et al., 2021) يَخٔص -

Measuring the Effect of Working Capital Management on Firms’ 

Profitability: Evidence from Quoted Nigerian Companies 

ٔ٭ط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ تًًَٖ ظإؼتَ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً َتُْص خڀُٙټدض 

ُ٘ټص ڄًَـص بُ زىَٜص وُفتََد  63خت١ٕدت٫ص خڀ٭دڄص خڀىُفتََص، شمځط ٬ُىص خڀًَخٔص ٬ځً 

ڂ. 1228ڂ ببٔ 1222ًخڂ خڀسُدودض خت١ٕعىُـص ڄه خڀٹىخجڃ خت١دڀُص ڀُٙټدض خڀ٭ُىص ڄه زدٔعى

ٴعُش ٴعُش خڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ ؤ٘دَض وعدجؿ خڀًَخٔص ببٔ ؤن ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه وڄعى٣ٔ 

خڀًٕخي ظُظس٣ خَظسد٤﵂د وؼُٹ﵂د زدڀُتُْص، ؤڄد يوَش خڀعمىَٿ خڀىٹًٌ ڀُٓ ت٢د ظإؼتَ ظٵٕتٌَ 

خڀُٙټدض خت١ٹدٔص زدڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ وخڀ٭دجً ٬ځً َؤْ خت١دپ. ؤوٜط  ټستَ ٬ځً َتُْص

خڀًَخٔص ز١ُوَش َِديش ٬ًي خت١عٱتَخض وخ٤ٔدَ خڀّڄتٍ بُ خڀًَخٔدض خت١ٕعٹسځُص  ڀځعإټً ڄه 

 ټُٵُص ظإؼُ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ وخڀ٭دجً ٬ځً َؤْ خت١دپ زةيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ.

 ز٭ىىخن: (Sunilraj, 2020) يَخٔص -

Working Capital Management - It is Impact on Liquidity and Profitability - A 

Study of Kerala Minerals and Metals Ltd 

ب٥٬دء و٩ُش ڄٵدٌُمُص ٬ه بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وظٹُُڃ  ببًٌٔٴط خڀًَخٔص  

ڄ٫ تٖځُٿ ت١ىٸٳ Kerala Minerals and Metals Ltdُ٘ټص  ٬ځً ظإؼتٌَد ٬ځً خڀُٕىڀص وخڀُتُْص

٤ُسٹط خڀًَخٔص بُ خت٢ىً و٥ٰط خڀًَخٔص خڀسُدودض خت١دڀُص وٗپ  خڀُٕىڀص وخڀُتُْص ڀځُٙټص.

٬ٗٸص ٔځسُص زتُ خڀُٕىڀص  خڀًَخٔصؤ٨هُض وعدجؿ . ڂ1227ڂ ببٔ 1228ٴعُش ٬ُٙ ٔىىخض ڄه 

 ټمد ؤن وٕر خڀُٕىڀص ڄؽٿ خڀىٕسص خڀعًخوپ وزٹُص وٕر خڀُٕىڀص ټدوط ؤ٬ځً ڄه وخڀُتُْص.

َع٭تُ ٬ځً خڀُٙټدض ڄه ؤـٿ خٖٔعمُخَ  خت١٭ُدَ ت٦د َ٭تٍ ؤن ڄُټّ خڀُٕىڀص ـًُ بُ خڀُٙټص. 

َُمٽه بيخَش  وتٖٹُٷ خڀَُديش بيخَش ؤڄىخت٢د زٙٽٿ ٴ٭دپ وودٜص خْڄىخپ ٸٝتَش خْـٿ. لُػ 

َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ زٙٽٿ ٴ٭دپ ڄه وٗپ ختٟٵد٦ ٬ځً ٬ُٔص يوَخن خت١ىّون و٬ُٔص خڀعمُٝٿ 

  ٠مه ڄٕعىي ڄ٭ٹىپ.ڄه خت١ًَىتُ

 ز٭ىىخن: (Oladipo et al., 2020يَخٔص ) -

Effects of Working Capital Management on Profitability in Manufacturing 

Firms in Nigeria 

ًٌٴط خڀًَخٔص ببٔ ڄ٭ُٴص ظإؼتَ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً خڀُتُْص بُ ُ٘ټدض 

ځً خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص خڀىُفتََص خت١ًَـص ٤ُسٹط خڀًَخٔص ٬. خڀٝىد٬ُص بُ وُفتََد
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ؤ٨هُض وعدجؿ . ڂ1228ڂ ببٔ ٬دڂ 2877دڀٵعُش ڄه ٬دڂ زدٔعىدڂ خڀسُدودض خت١دڀُص خت٠دٜص ز

خڀًَخٔص ؤن ټٓ ڄه خڀىٹًَص وخًَْٜش خت١ُٝٴُص وخڀٍڄڃ خت١ًَىص خڀعفدََص وخڀٍڄڃ خڀًخجىص 

٠ك ٬ځً ؤن بيخَش َؤْ خت١دپ خڀعفدََص ت٢د ظإؼتَ بت٬دبي وٌدڂ ٬ځً خڀُتُْص، وٌى ڄاُ٘ وخ

. خڀ٭دڄٿ ت٢د ظإؼتَ بت٬دبي وٌدڂ ٬ځً َتُْص خڀُٙټص بُ وُفتََد ٬ځً خت١ًي خڀٹٝتَ وخڀ٥ىَٿ

ؤوٜط ٌٍي خڀًَخٔص زإن َٹىڂ خت١ًَُون خت١دڀُىن زَّديش َؤْ ڄدت٢ڃ خڀ٭دڄٿ وخڀعإټً ڄه 

خڀُٙټص.  بيخَظً زٙٽٿ ٜمُك ڄه ؤـٿ ظ٭َّّ بَُخيخض خت١سُ٭دض، وزدڀعدبٕ ظ٭َّّ َتُْص

 لُػ بن َِديش خٖٔعؽمدَ بُ َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ َُٕ٪ خڀ٭مځُص خٔوعدـُص. 

 خڀع٭ځُٷ ٬ځً خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص 1-11

 ظ٭عّّ ٌٍي َٗل٧ ت٦د ٔسٷ ٸځص خڀًَخٔدض خڀتي تٚ٭ط زتُ خڀُٕىڀص وخڀُتُْص ڀٍڀٻ

ختٟدڀُص  خڀًَخٔصط ًٌٴلُػ خڀًَخٔص ٌٍ خڄعًخي وخٔعٽمدپ ت١د ٸدڄط زً خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص 

ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص  ڄ٭ُٴصببٔ 

خڀٹىخجڃ خت١دڀُص ڄ٫  خڀسُدودض خت١دڀُص خت١ٕعىُـص ڄه، وظعٙدزً ؤيخش خڀًَخٔص وٌٍ خڀٕ٭ىيَص

 ٔىىخضٴعُش ٬ُٙ وبً ظ٥سُٷ ٌٍي خڀًَخٔص ٬ځً خْيخش خت١ٕعىًڄص بُ خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص، 

 .ڀځمٝىپ ٬ځً وعدجؿ ؤټؽُ يٸص ڄدڀُص

ٸدجمص ظٕعىًڂ خڀىٕر خت١ٙعٹص ڄه ختٟدڀُص ٌٍ ؤوپ يَخٔص ًَخٔص خڀظ٭عّّ ټمد  

وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ ووٕسص خڀ٭دجً ٬ځً )خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص، لُػ بن 

 ٌٍ وٕر ڄدڀُص ڄٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص (خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

 وڄ٭ًپوٕسص خڀعًخوپ )، بُ لتُ ظ٭عّّ زإنهد وٕر ڄُٹدٔص ٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌوظ٭ُٲ 

 .خت١ُٹدٔص ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خڀعٹځًَُص (خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

 خ٤ٔدَ خڀى٩ٌُ ڀځًَخٔص -2

 ڄٵهىڂ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ 2-1

ض خٔيخََص خڀتي ظاؼُ ت٫ُٚ خڀٹُخَخض وخٔـُخءخ ٬هبيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ  ٭ّّظ

 (.٬Amarasekara et al.,2021,34ځً لفڃ وٴ٭دڀُص َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ )

بيخَش : وٌٍ ،ظٙتَ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ببٔ بيخَش ڄٽىودض َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿټمد 

خڀىٹًَص وبيخَش خڀٍڄڃ خت١ًَىص وبيخَش خت١ىّون وؤوتَخ﵂ بيخَش ختٟٕدزدض خڀًخجىص. وظ٭عّّ 

٬ځً و٭دڀص ت٢ٍي خت١ٽىودض ٠ُوََص ڀځىفدق ودٜص بُ زُحص خ٬ْمدپ خڀعىدٴُٕص، خٔيخَش خڀٵ
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خڀُٙټص ختٟٵد٦ ٬ځً ڄٕعىي ڄىدٔر ڄه َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ڀعٙٱُٿ ٬مځُد د زٕٗٔص 

 ..Rahaman et al)(2018,3,وٴ٭دڀُص 

ټمد بً ظ٭َُٵهد ٬ځً ؤنهد ؤلً خٔعُخظُفُدض خ﵀دٔسص خٔيخََص وظٙتَ ببٔ ت٫ُٚ 

ـُخءخض وخڀُٕدٔدض خٔيخََص خڀتي ظاؼُ ٬ځً لفڃ وٴ٭دڀُص ڄٽىودض َؤْ خٔض وٹُخَخخڀ

 (Akoto et al.,2013,373)خت١دپ خڀ٭دڄٿ ڄه ؤٜىپ ڄعًخوڀص وخڀعّخڄدض ڄعًخوڀص 

٬ځً ؤنهد ؤلً بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ بُ ٠ىء ڄد ٔسٷ تٯٽه ظ٭َُٳ و

ټص ڀعمٕتُ ؤيخجهد و٠مدن خٔعُخظُفُدض خ﵀دٔسص خٔيخََص خڀتي ظٕعىًڄهد بيخَش خڀُٙ

خٔعمُخََعهد وظ٭٩ُڃ ٸُمعهد ڄه وٗپ تٖٹُٷ خڀعىخِن زتُ خڀُٕىڀص وخڀُتُْص ٬ه ٤َُٷ 

 .خت١عًخوڀصوخڀعّخڄد د  خت١عًخوڀصبيخَش ؤٜىپ خڀُٙټص 

 ؤت٫ُص بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ 2-2

بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ بُ ؤٌ ڄى٩مص ٌى ؤڄُ ؤٔدٍٔ ڀىمىٌد وزٹدجهد لُػ ؤن 

ٌى ٠مدن ټٵدءش خڀُٙټص بُ خڀع٭دڄٿ ڄ٫ خڀىٵٹدض خڀعٙٱُځُص، وټٍڀٻ  هدًٲ خْٔدٍٔ ڄىخت٢

خڀىٴدء زدٖڀعّخڄدض ٸٝتَش خْـٿ ٬ه خڀ٥َُٷ خٖلعٵد٦ زعًٴٹدض وٹًَص ټدٴُص، ْن 

 مهٴ (.Otekunrin et al.,2021,477)ٌڀٻ َاؼُ ٬ځً ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً خٖٔعمُخََص 

ظٹځُٿ خ٬عمديٌد ٬ځً َؤْ خت١دپ  صتٯٽه ڀځُٙټ ٵدءشوٗپ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ زٽ

خت١ُووص خت١دڀُص ڄٕعىي ت٦د َايٌ ببٔ تٖٕتُ  خت٠دٜص خت٠دَـٍ وخٔعىًخڂ ڄىخَيٌد

(Sensini,2020,1749.) 

 بيخَش ڄٽىودض َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ 2-3

ظٙٽٿ ڄٽىودض َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وٕسص ټستَش ڄه بتٚدبٕ خْٜىپ بُ خڀُٙټص وودٜص﵂ 

خڀٝىد٬ُص، خڀتي تٖعٵ٧ زُؤْ ڄدپ ٬دڄٿ َسځٯ ؤټؽُ ڄه وٝٳ بتٚدبٕ خْٜىپ خڀُٙټدض 

خْڄُ خڀٌٍ ت٬٭ٿ بيخَش خڀُٙټص ظٽُْ ڄ٭٩ڃ وٸعهد ٔيخَش  ،(2، 1221)خڀّزًٌُ ؤٗڄص، 

 ټٿ ڄٽىن ڄه ڄٽىودض َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وٌٍ خت١ىّون، وخت١ًَىتُ، وخڀًخجىتُ، وخڀىٹًَص.

 بيخَش خت١ىّون  2-3-1

ڄه زًءًخ زدت١ٕعىي خت١ىدٔر ڀځمىّون زٽٿ ڄُخلځً  ٽڃخڀعم٬ه ش خت١ىّون خَظ٭ّّ بي 

 Oladipo etخت١ىخي خت٠دڂ ببٔ ڄُلځص خڀس١دج٫ خڀعدڄص خڀٝى٫ )ُ٘خء ڄُلځص 

al.,2020,156.) َُٔ٭َّّ ٬ه بيخَش خت١ىّون ت ٠ك ٬ًي خت١ُخض ت٦د َى٭ًپ يوَخن خت١ىّون و

تٟٕدذ خَْدڂ ، وپ ٴعُش ِڄىُص ڄ٭ُىصخڀتي َعڃ ٴُهد ز٫ُ ت٥ّون خڀُٙټص وخٔعسًخڀً وٗ
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 يوَخن ًپ ڄ٭َعڃ ٸٕمص ٬ًي ؤَدڂ خڀٕىص ٬ځً خڀتي ظٕعٱُٸهد خڀُٙټص ڀس٫ُ خت١ىّون 

 ًَپ  (Rahaman et al.,2018,12) خڀعىَّهخت١ىّون وظ٭ُٲ تٔعى٣ٔ ٴعُش 

  ٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه ؤن خت١ىّون َعمُٺ زٙٽٿ ؤُٔ٪ وخڀ٭ٽٓ ٜمُكخت٩ٵدٞ ڄعى

(Kieso et al.,2016,466 وبً خٔعىًخڂ ،)ىَّه ټمعٱتَ ڄٕعٹٿ بُ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀع

 خڀًَخٔص.

 بيخَش خت١ًَىتُ 2-3-2

ُّخ  ُّخ ڄهمّد ٌْ ُ٘ټص ْنهد ڄُظس٥ص خَظسد٤﵂د ڄسد٘ ظ٭ً بيخَش لٕدزدض خت١ًَىتُ ؤڄ

ؤن َِديش خت١ًش خت١مىىلص ڀځ٭مٗء ظايٌ ببٔ َِديش خت١سُ٭دض ْن خڀ٭مٗء ڀًَهڃ لُػ زدت١سُ٭دض 

ت٭ٵّ ڄسُ٭دض خڀُٙټص بٖ ؤن ٌڀٻ َايٌ ببٔ َِديش خڀٍڄڃ  ت٦دڄه خڀىٸط ڀځًٴ٫، خت١ًَّ 

 خت١ًَىص ت٦د َ٭تٍ ٸځص خڀىٹًَص خت١عدلص ڀځُٙټص ڀًٕخي خڀعّخڄد د ووٵٹد د خڀعٙٱُځُص

(Altaf & Shah,2017,207 ٌو٬ځً خڀ٭ٽٓ َاي ،) ببٔ  ڀځًٕخيڄىك خڀ٭مٗء ٴعُش ٸٝتَش

 َ ٬ځً ٴعُش خجعمدن ؤ٤ىپ ڀًي ڄىدٴٓ آوُٴٹًخنهڃ لُػ تٯٽه ڀځ٭مٗء خڀ٭ؽى

(Alsulayhim,2019,142)َٕعىًڂ ڄ٭ًپ يوَخن خت١ًَىتُ ټماُ٘ ڀځمٽڃ ٬ځً ټٵدءش ، و

، ظ٭ّّ ٬ه ٬ًي ڄُخض تُٖٝٿ خڀًَىن وٗپ خڀ٭دڂلُػ خٖيخَش بُ تُٖٝٿ يَىن خڀُٙټص 

ىتُ ٬ځً ڄ٭ًپ يوَخن خت١ًَ ٬ًي ؤَدڂ خڀٕىصوتٯٽه لٕدذ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ زٹٕمص 

ټمعٱتَ ڄٕعٹٿ بُ  ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿوبً خٔعىًخڂ  (26، 1228)ختٞسىٌَ وخڀس٥دَىص، 

 خڀًَخٔص.

 بيخَش خڀًخجىتُ 2-3-3

 ،ظ٭عّّ بيخَش ختٟٕدزدض خڀًخجىص ڄهمص ڀ١مدن خٔيخَش خڀٵ٭دڀص ڀُؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ

دزدض تٖعدؾ ختٟٕدزدض خڀًخجىص ٔيخَش ـًُش، ٴ٭ىًڄد ٖ ظٹىڂ خڀُٙټص زعًًَٕ ختٟٕو

خڀًخجىص بُ خڀىٸط خ﵀ًي، َعُظر ٬ځً ٌڀٻ َِديش خڀٵىخجً ٬ځً خڀُٙټص. وڀٽه بُ خت١ٹدزٿ بٌخ 

ُّ  (Mabandla,2018,31ٴُٜص خٔعؽمدَ خڀُٕىڀص )ٔعىُٕ خڀُٙټص  خبً خڀًٕخي ڄسٽ

ڄ٭ًپ يوَخن خڀًخجىتُ ڀعٹُُڃ ڄًي ٬ُٔص خڀُٙټص بُ ڄىخـهص ؤًخي خڀعّخڄد د َٕعىًڂ 

ُ ٌٍي خڀىٕسص ڄ٭ځىڄدض ٬ه ٬ًي خت١ُخض خڀتي ظًٴ٫ ٴُهد خڀُٙټص ت١ىَيَهد تٕدي خڀًخجىتُ، وظىٴ

٬ځً ٬ًي ؤَدڂ خڀٕىص ٸٕمص َعڃ ٕدذ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي وتٟوٗپ ٴعُخض ِڄىُص ڄ٭ُىص، 

ڄ٭ًپ يوَخن خڀًخجىتُ وٌٍ خڀٵعُش خڀتي ظٕعٱُٸهد خڀُٙټص ڀعًًَٕ يَىنهد )ختٞسىٌَ 

 ًٕخي ټمعٱتَ ڄٕعٹٿ بُ خڀًَخٔص.ٴعُش خڀ ڄعى٣ٔوبً خٔعىًخڂ ( 27، 1228وخڀس٥دَىص، 
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  بيخَش خڀىٹًَص  2-3-4

ت٬ر ؤن ظٽىن خڀُٙټدض ٸديَش ٬ځً ظى٩ُڃ خٔعىًخڂ خْڄىخپ ت١ٹدزځص خڀعّخڄد د 

يوَش تٖىَٿ خڀىٹًَص . ظ٭ّّ (Kartikasarya et al.,2021,661ٸٝتَش و٤ىَځص خْـٿ )

خڀعمُٝٿ ڄه  ببٔخت١ىخي خت٠دڂ ڄٹدزٿ ختٟٝىپ ٬ځً  ٫ًٴخڀخت١ًش خڀّڄىُص زتُ ٬مځُص  ٬ه

٤ىپ يوَش تٖىَٿ خڀىٹًَص َاؼُ ٬ځً  .(Kostini & Marliasari,2017,352) خڀ٭مٗء

خْيخء خت١دبٕ ڀځُٙټص لُػ تٯٽه تٖٕتُ خْيخء خت١دبٕ ڄه وٗپ خڀىٜىپ ڀځمٕعىي خْڄؽٿ ڄه 

  (Altaf & Shah,2017,208يوَش تٖىَٿ خڀىٹًَص )

 خڀُٕىڀص  2-4

 بُ ڄى٬ً خٔعمٹدٸهد٬ځً ًٔخي خڀعّخڄد د خت١دڀُص  خڀُٙټصَش خڀُٕىڀص ظ٭تٍ ٸً

(Sunilraj,2020,200.) 

َٙتَ ڄ٥ٝځك خڀُٕىڀص ببٔ ٸًَش خت١ُٙو٪ ٬ځً ظىٴتَ خڀىٹً خڀِٗڂ ڀعًًَٕ خٖڀعّخڄدض 

 خت١ٌُٝ،) َکٸٝتَش خْـٿ خت١عىٸ٭ص وٰتَ خت١عىٸ٭ص بُ ڄىخ٬ًٌُد يون تٖمٿ وٕدجُ ظٍ

1224، 12.) 

ؤنهد ڄٹُدْ ت١ًي ٬ُٔص خڀُٙټص ٬ځً ٬ځً خڀُٕىڀص تٯٽه ظ٭َُٳ بُ ٠ىء ڄد ٔسٷ و

 بُ تَتٖىَٿ ؤٜىت٢د ببٔ وٹًَص ټدٴُص ڀًٕخي خڀعّخڄد د ٸٝتَش خْـٿ يون لًوغ ظٱُ

 خڀٹُمص خڀٕىٸُص ڀٜٓٿ.

 ڄاُ٘خض ٸُدْ خڀُٕىڀص  2-5

 ڀعّخڄدضٕعىًڂ ڄاُ٘خض خڀُٕىڀص ڀځمٽڃ ٬ځً ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً خڀىٴدء زدٖظُ

، وټځمد خَظٵ٭ط ٌٍي خت١اُ٘خض ِخي ٌدڄٗ خْڄدن ڀځًخجىتُ ٬ځً خت١ًي خْـٿ ٝتَشٸ خت١ٕعمٹص

خڀُٕىڀص زدٔعىًخڂ وٕر ت٤ٕىزص ٬ځً ؤٔدْ  .  ظُٹدْ(Ehiedu,2014,81خڀٹٝتَ )

خٖٔعمٹدٶ ڄؽٿ وٕسص خڀعًخوپ وٌٍ ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خڀعٹځًَُص، وټٍڀٻ تٯٽه ٸُدْ 

خڀىٹًٌ ڄؽٿ وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش ت٤ٕىزص ٬ځً خْٔدْ وٕر خڀُٕىڀص زدٔعىًخڂ 

دڀُص خت١ىٕر خڀلُػ ؤن ، خْـٿ وٌٍ ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص

 زد٬ٖعمدي ٬ځً ٸدجمص خت١ُټّ خت١دبٕ وٸدجمصَعڃ لٕدٜد  ٕىزص ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶخ﵀

 ٔدْخْٕىزص ٬ځً خ﵀ ُصدڀخت١ىٕر خڀ، بُ لتُ ؤن خڀًوٿ وخڀتي ظُ٭ً ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ

زد٬ٖعمدي ٬ځً ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص وخڀتي ظُ٭ً ٬ځً خْٔدْ َعڃ لٕدٜد  خڀىٹًٌ

  (.285، 1225خڀىٹًٌ )ڄٙدز٣، 
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 وٕسص خڀعًخوپ 2-5-1

وٕسص خڀعًخوپ ٌٍ وٕسص ُٔىڀص ڄٕعىًڄص زٙٽٿ ٘دج٫ ظٹُٓ ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً 

عًخوڀص. ٴهٍ ظٹُٓ ڄد بٌخ ټدن ڀًي خڀُٙټص ًٔخي خڀعّخڄد د ختٟدڀُص زدٔعىًخڂ ؤٜىت٢د خت١

ڄىخَي ټدٴُص ڀځىٴدء زدڀعّخڄد د ٸٝتَش خْـٿ. لُػ بنهد ظٹدَن خْٜىپ خت١عًخوڀص ڀځُٙټص 

(، وظ٭ُٲ زإنهد ظٹُٓ ٬ًي ڄُخض ظٱ٥ُص Rahaman et al.,2018,9)تٓٝىڄهد خت١عًخوڀص 

ڀځُٙټص  خْٜىپ خت١عًخوڀص خْٜىپ خت١عًخوڀص ڀځىٝىڂ خت١عًخوڀص. وَعڃ لٕدٜد زٹٕمص

ڀعٽىن وٕسص خڀعًخوپ ڄٹسىڀص زٙٽٿ ٬دڂ (. 1212)ٌُحص خڀٕىٶ خت١دڀُص،  خت٠ٝىڂ خت١عًخوڀص ٬ځً

ظٙتَ خڀىٕسص خڀعًخوپ خْٸٿ ڄه وخلً ببٔ لُػ  ،ڄه وخلًت٬ر ؤن ظٽىن خڀىٕسص ؤ٬ځً 

  (.Mabandla,2018,48)وـىي ڄٙدټٿ لُـص بُ خڀُٕىڀص ڀًي خڀُٙټص 

 وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ 2-5-2

ظٵُٕ ٌٍي خڀىٕسص ڄد بٌخ ټدوط خڀُٙټص تٖٝٿ ٬ځً وٹًَص ټدٴُص ڀعٱ٥ُص خڀعّخڄد د 

لُػ ، َـٍ ټدٖٸعُخٞ ؤو بًٜخَ ؤٔهڃ ـًًَشؤڂ ؤنهد تْدـص ببٔ ت٘ىَٿ ودخت١عًخوڀص 

ڄه خْو٥ٙص  صوٹًَ ظًٴٹدضظُظس٣ ٸىش ؤو ٠٭ٳ ُٔىڀص خڀُٙټص تًٔي ظىٴُ ٜدبُ 

بن خت١اُ٘ خڀ٭دبٕ ت٢ٍي خڀىٕسص َ٭ّّ ٬ه (، ټمد 122، 1222)خڀٱٝتُ وخت١ىٜځٍ،  خڀعٙٱُځُص

ٽڃ ٬ځً ٌٍي خڀُٕىڀص ختًُٞش ڀځُٙټص، َعڃ خڀع٭ستَ ٬ه ٌٍي خڀىٕسص زدت١ُخض، وتٯٽه ختٟ

خڀىٕسص ڄه وٗپ ڄٹدَوعهد تٔ٭ًپ خڀٹ٥د٪ خڀٌٍ ظىعمٍ ڀً خڀُٙټص ٖوعٗٲ ٌٍي خت١٭ًٖض 

 (22، 1212ڄه ٸ٥د٪ ِوُ )٬سً خڀُتٛه، 

 خڀُتُْص 2-6

ٙتَ خڀُتُْص ببٔ ڄًي ټٵدءش خٔيخَش بُ خٔعىًخڂ ڄىخَي خڀُٙټص ڀعمٹُٷ خڀُزك، وَعڃ ظُ

 Otekunrin et)دض ڄه خَُٔخيخض ختٟٝىپ ٬ځً َزك خڀُٙټص ٬ه ٤َُٷ وٝڃ خڀىٵٹ

al.,2021,479.) 

٭ُٲ خڀُتُْص ٬ځً ؤنهد خ﵀ٝځص ت١ىعځٳ خڀُٕدٔدض خت١عىٍش بُ بيخَش ت٥عځٳ ٘اون ظُ

خڀُٙټص، ٴهٍ خڀ٭ٗٸص زتُ خَْزدق خڀتي تٖٹٹهد خڀُٙټص وخٖٔعؽمدَخض خڀتي ٔدت٫ط بُ 

 (12، 1212)خڀ٭دٴىٌَ،  تٖٹُٷ ٌٍي خَْزدق

ٌٍ ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً تٖٹُٷ ؤَزدق ڄه ؤٜىت٢د و٬مځُد د  دڀُتُْص ؤنهدز َٹًُٝ

 (.224، 1223خڀعٙٱُځُص بٌ ٸًَش خڀَُدپ خت١ٕعؽمُ بُ خڀُٙټص ٬ځً ظىڀًُ خَْزدق )ت٤مً، 
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ڄاُ٘ ڀٽٵدءش خڀُٙټص بُ خڀٹُدڂ  زإنهدخڀُتُْص بُ ٠ىء ڄد ٔسٷ تٯٽه ظ٭َُٳ و

 وخ٤ُْخٲ ٌخض خڀ٭ٗٸص.ز٭مځُد د خڀعٙٱُځُص ڀعمٹُٷ خَْزدق خت٠ُ١ُص ڀځمٕعؽمَُه 

 وٕر خڀُتُْص 2-7

َعڃ خٔعىًخڄهد ټمٹُدْ ، ووٕر خڀُتُْص ٌٍ ڄاُ٘ ٬ځً خڀٽٵدءش خٔتٚدڀُص ڀځُٙټص

ظٹُٓ وٕر خڀُتُْص ٸًَش خڀُٙټص ټمد ڀَٓزدق خڀتي لٹٹعهد خڀُٙټص وٗپ ٴعُش ِڄىُص. 

ُّخ ٬ځً ت٪ىٌد وت٧دلهد و٥ُُٔ د ) ، (٬Kieso et al.,2016,135ځً خڀٽٕر، وظ٭عّّ ڄا٘

 ڃ خ١َد﵂ خت١ٗٺ وخت١ٹ٠ُتُ خڀٍَه  ْنهدببٔ خٔيخَش ٴٹ٣ وٕر خڀُتُْص ٖ ظىمُٝ ؤت٫ُص و

 (227، 1226)زًَخوٌ وټُبٙ،  َٹًڄىن ٸُو٠د﵂ ٤ىَځص خْـٿ ڀځُٙټص

ظُٹدْ خڀُتُْص زدٔعىًخڂ وٕر ت٤ٕىزص ٬ځً ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ ڄؽٿ ) ڄ٭ًپ خڀ٭دجً 

عٹځًَُص، وټٍڀٻ ظُٹدْ خڀُتُْص زدٔعىًخڂ وٕر ٬ځً خْٜىپ( وٌٍ ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خڀ

ت٤ٕىزص ٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌ ڄؽٿ )ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ 

 خڀعٙٱُځٍ( وٌٍ ڄه خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص.

 ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ 1- 2-7

ٜىت٢د ڀعمٹُٷ خَْزدق ڄه َٹُٓ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ٸًَش خڀُٙټص ٬ځً خٔعىًخڂ ؤ

وٗپ ڄٹدَوص خَْزدق ڄ٫ خْٜىپ. لُػ ٩َهُ ټٵدءش خڀُٙټص بُ بيخَش خْٜىپ ڀعىڀًُ 

َٹًڂ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ  .(Kostini & Marliasari,2017,353) خَْزدق

وَعڃ ظٹًبٙ ٌٍخ خت١٭ًپ بُ ٘ٽٿ وٕسص ڀځمٕعؽمُ ٴٽُش ٬ه ؤيخء خٔعؽمدَ خڀُٙټص ْٜىت٢د 

ټځمد خَظٵ٭ط وٕسص ٌٍخ خت١٭ًپ يپ ٌڀٻ زٙٽٿ ٬دڂ ٬ځً ټٵدءش بيخَش وخٔعؽمدَ ڄحىَص. و

ټمد ؤن خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ َ٭عّّ ؤلً ؤٌڃ ، (1212خڀُٙټص ْٜىت٢د )ٌُحص خڀٕىٶ خت١دڀُص، 

وٕر خڀُتُْص بُ خڀعٹدََُ خت١دڀُص ْنهد ڄاُ٘ ٬ځً ت٧دق خڀُٙټص بُ تٖٹُٷ خَْزدق 

(Shrivastava et al.,2017,580) 

 ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ 2- 2-7

وٌٍ  ٬ٍځً ظىڀًُ ظًٴٷ وٹًٌ ظٙٱُځ ُٙټصڄًي ٸًَش ؤٜىپ خڀظى٠ك ٌٍي خڀىٕسص 

وَعمؽٿ . (23-21، 1228ڄه خڀىٕسص خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص )زه ٍٔ، 

بتٚدبٕ خْٜىپ، وظ٭ً ٌٍي خڀىٕسص ٌٍخ خت١٭ًپ بُ وٕسص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص خڀعٙٱُځُص ببٔ 

ٕعىًڂ ٜدبُ خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ ظ ٌٍي خڀىٕسصوڀٽه  ،خْٜىپڄٽدٴث ت١٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً 
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ٖ﵂ ڄه ٜدبُ خڀُزك، وټځمد ِخيض ٌٍي خڀىٕسص  ٬ځً ُٙټص ٬ځً ٸًَش خڀٌڀٻ پ يخڀعٙٱُځٍ زً

 (.127، 1225ٜىپ )ڄٙدز٣،ظىڀًُ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص ڄه خٔعىًخڄهد ڀٓ

 ڀځًَخٔص  ڀ٭مځٍخخ٤ٔدَ  -3

 خٔلٝدء خڀىٜٵٍ ڀځٹ٥د٪ ټٽٿ 3-1

ٴُمد َځٍ وعدجؿ خٔلٝدء خض خڀىٜٵُص ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ ڀٽٿ ڄه خت١عٱتَخض 

 ڂ.1228ڂ ببٔ ٬دڂ 1222خت١ٕعٹځص وخڀعدز٭ص وخڀ١دز٥ص وٗپ ٔىىخض خڀًَخٔص ڄه ٬دڂ 

 ( وعدجؿ خوعسدَ خٔلٝدء خڀىٜٵٍ ٬ځً ڄٕعىي ٸ٥د٪ خٍَْٰص خڀٕ٭ىي2ٌ) ـًوپ

 خٔڃ خت١عٱتَ ى٪ خت١عٱتَو
خڀى٣ٔ 

 ختٟٕدبي

خٖت٨ُخٲ 

 خت١٭ُدٌَ

ؤټّّ 

 ٸُمص

ؤٜٱُ 

 ٸُمص

خت١عٱتَخض 

 خت١ٕعٹځص

 22.232 322.247 52.746 225.286 ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه

 2.222 184.182 43.414 51.281 ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ

 25.226 1233.546 183.263 213.767 ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي

خت١عٱتَخض 

 خڀعدز٭ص

 2.216 23.162 1.228 1.252 وٕسص خڀعًخوپ

 1.421- 3.468 2.687 2.352 وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ

 2.122- 2.351 2.284 2.223 خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ 

 خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ
2.256 2.222 2.236 -2.273 

خت١عٱتَخض 

 خڀ١دز٥ص

 26 42 6.262 21 ٬مُ خڀُٙټص

 2.248 2.613 2.272 2.224 وٕسص خڀًَه

 2.222- 2.722 2.136 2.228- وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض

 3.816 6.412 2.622 5.222 لفڃ خڀُٙټص

 

َٗل٧ ڄه ختًٞوپ خڀٕدزٷ ٴُمد تٮٛ خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص ؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي 

ڂ ببٔ ٬دڂ ٬1222دڂ ت١عى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص ڄه 

َىڂ وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  322وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  52.746َىڂ زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ  225ڂ زځٯ 1228

َىڂ  51َىڂ، وؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ت١عى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ زځٯ  22

َىڂ وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ ٜٵُ َىڂ، وؤن خڀى٣ٔ  184وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  43.414زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ

َىڂ زدت٨ُخٲ  214ٴعُش خڀًٕخي ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ زځٯ  ختٟٕدبي ت١عى٣ٔ

 َىڂ.25َىڂ وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  1234وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  183.263ڄ٭ُدٌَ

زدڀىٕسص ڀځمعٱتَخض خڀعدز٭ص ؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀىٕسص و( 2ـًوپ )ڄه ټمد ٩َهُ 

ڂ ٌى 1228ڂ ببٔ ٬دڂ 1222خڀعًخوپ ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص ڄه ٬دڂ 
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، وؤن 2.216وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  23.162وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  1.228زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ  1.252

 2.352خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀىٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ ٌى

. وؤن 1.421-وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  3.468وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  2.687زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ َٕدوٌ 

زدت٨ُخٲ  2.223خڀٹ٥د٪ ٌى  خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ت١٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ٬ځً ڄٕعىي

. وؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي 2.122-وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  2.351وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  2.284ڄ٭ُدٌَ 

 2.256ت١٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ ٌى 

 .2.273-وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  2.236وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  2.222زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ 

خت١عٱتَخض خڀ١دز٥ص ٴإن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀ٭مُ  ٸٕڃ بُ( 2ـًوپ ) ټٍڀٻ وتْٕر

 21ڂ زځٯ 1228ڂ ببٔ ٬دڂ 1222خڀُٙټص ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص ڄه ٬دڂ 

٬دڂ، وؤن  ٬26دڂ وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  42وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  ٬6.262دڄد﵂ زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ 

ڄ٭ُدٌَ  زدت٨ُخٲ 2.224خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀىٕسص خڀًَه ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ زځٯ 

، وؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀىٕسص ت٪ى 2.248وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  2.613وؤټّّ ٸُمص ٌٍ 2.272

 2.722وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  2.136زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ  2.228-خت١سُ٭دض ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ زځٯ 

، وؤن خڀى٣ٔ ختٟٕدبي ڀځىٰدََعڃ خْٜىپ ٬ځً ڄٕعىي خڀٹ٥د٪ 2.222-وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ 

 .3.816وؤٸٿ ٸُمص ٌٍ  6.412وؤټّّ ٸُمص ٌٍ  2.622 زدت٨ُخٲ ڄ٭ُدٌَ 5.222زځٯ 

 خوعسدَ خڀٵ٠ُُدض 3-2

َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً  خڀٵ٠ُُص خْوبٔ:

 .وٕسص خڀعًخوپ بُ ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص

ڄعى٣ٔ ؤؼُ خت١عٱتَخض خڀؽٗغ خت١ٕعٹځص ت٣عم٭ص )ڄعى٣ٔ خڀعىَّه، وخوعسدَ  بً

بُ ٨ٿ وـىي خت١عٱتَخض خَْز٫ خڀ١دز٥ص  خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ خڀًٕخي( ٬ځً وٕسص خڀعًخوپ

وٌڀٻ زدٔعىًخڂ وٌٍ: ٬مُ خڀُٙټص، وٕسص خڀًَه، لفڃ خڀُٙټص، وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض، 

 (Multiple Linear Regressionخٖت٨ًخَ خت٥٠ٍ خت١ع٭ًي )تٖځُٿ خْٔځىذ خٔلٝدجٍ خت١عمؽٿ بُ 

 . وټدوط خڀىعدجؿ ټمد ٩َهُ بُ ختًٞوپ خڀعدبٕ:(Stepwise)ز٥َُٹص 
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 خڀىمدٌؾ ڀځٵ٠ُُص خْوبٔوعدجؿ خوعسدَ  (1)ـًوپ 

( زتُ Multicollinearityَع١ك ٬ًڂ وـىي خَظسد٢ و٥ٍ ڄع٭ًي )( 1ـًوپ ) ڄه

( 2.2ؤټّّ ڄه  Tolerance، وٸُڃ 2ؤٸٿ ڄه  ٢VIF )ٸُڃ خڀُٙلُػ تٖٹٷ خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص 

 زدڀىٕسص ڀٽٿ خت١عٱتَخض. 

" ؤوً َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ځً وٕسص خڀعًخوپ، لُػ Fوَع١ك ڄه خوعسدَ "

ًّخ لُػ  = "F"2.222ن ٸُمص ڄ٭ىىَص خوعسدَؤ (، =20222نهد ؤٸٿ ڄه )ؤوٌٍ ڄ٭ىىَص ٬دڀُص ـ

 خٖت٨ًخَ وؤوً تٯٽه خ٬ٖعمدي ٬ځًُ.  ت٦د ًَپ ٬ځً ڄٗجمص وـىيش ت٪ىٌؾ

وٌٍخ َ٭تٍ ؤن خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص وخڀ١دز٥ص ظٵُٕ  =R2 20227ؤڄد ڄ٭دڄٿ خڀعمًًَ 

  .% ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ وٕسص خڀعًخوپ21ظٹَُسّد 

( ؤن ڄ٭دڄٗض خٖت٨ًخَ ڀځمعٱتَخض خت١ىـىيش بُ ختًٞوپ ٌٍ 1ـًوپ )ټمد َع١ك ڄه 

ش خڀًٕخي ووٕسص خڀًَه لُػ زځٱط ٸُمص خت١٭ىىَص ت٢مد بُ خوعسدَ ڄ٭ىىَص، وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُ

"T( 2024" ؤٸٿ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص= ًٌٍخ َ٭تٍ ؤن ٌٍي خت١عٱتَخض ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ ٬ځ ،)

 وٕسص خْٜىپ ڀُٙټدض خڀٹ٥د٪ ټٽٿ. 

بُ لتُ ؤن خت١عٱتَخض خڀتي بً خٔعس٭ديٌد ڄه خڀىمىٌؾ وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه 

زځٱط ٸُڃ خت١٭ىىَص ت٢د ؤټّّ ڄه ڄٕعىي  خڀعمُٝٿ ظ٭ً ٰتَ ڄ٭ىىَص لُػ وڄعى٣ٔ ٴعُش

وزىدءً ٬ځً ٌڀٻ ظىـً ٬ٗٸص ٌخض يٖڀص بلٝدجُص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ (. =2024خت١٭ىىَص )

ڄ٫ وعدجؿ يَخٔص وخڀتي ظعىخٴٷ  خڀ٭دڄٿ ڄه وٗپ )ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي( ووٕسص خڀعًخوپ

(Usama, 2012; Quayyum, 2011). 

 

خت١عٱتَ 

 خت١ٕعٹٿ

ڄ٭دڄٿ 

 خٖت٨ًخَ

B 

T. TEST 

 )ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ(

F. TEST 

R2 )ڀىمىٌؾ خٖت٨ًخَ(
 

 خڀع٭ًي خت٥٠ٍ

COLLINEARITY STATISTICS 

T P-value F P-value VIF Toler. 

ڄعى٣ٔ 

 ٴعُش خڀًٕخي
-20220 -25229 25220 

005209 25222 25208 

05202 25680 

 25680 05202 25222 95692- 95026- وٕسص خڀًَه

خت١ٹًخَ 

 خڀؽدزط
95989 005966 25222 
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 دڀىٕسص ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ:ز

  ًظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ )ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي( ببٔ ؤو

ټځمد ِخي ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٝط وٕسص خڀعًخوپ تٔٹًخَ 

2.221 

 ظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص خڀًَه( ببٔ ؤوً ټځمد 

 50128ِخيض وٕسص خڀًَه تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٝط وٕسص خڀعًخوپ تٔٹًخَ 

 وظٽىن ڄ٭ديڀص خٖت٨ًخَ ڀځىمىٌؾ خْوپ ټدِبٌ: 

وٕسص خڀًَه + × 5.128-ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي × 2.221-وٕسص خڀعًخوپ )خت١عىسإ زً( = 

3.373 

ڄٿ ٬ځً وٕسص َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭د خڀٵ٠ُُص خڀؽدوُص:

 .ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ بُ ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص

ؤؼُ خت١عٱتَخض خڀؽٗغ خت١ٕعٹځص ت٣عم٭ص )ڄعى٣ٔ خڀعىَّه، وڄعى٣ٔ خوعسدَ  بً

بُ ٨ٿ وـىي خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ خڀًٕخي( ٬ځً وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ 

ټص، وٕسص خڀًَه، لفڃ خڀُٙټص، وٕسص ت٪ى خت١عٱتَخض خَْز٫ خڀ١دز٥ص وٌٍ: ٬مُ خڀُٙ

خٖت٨ًخَ خت٥٠ٍ خت١ع٭ًي تٖځُٿ وٌڀٻ زدٔعىًخڂ خْٔځىذ خٔلٝدجٍ خت١عمؽٿ بُ خت١سُ٭دض، 

(Multiple Linear Regression)  ز٥َُٹص(Stepwise) وټدوط خڀىعدجؿ ټمد ٩َهُ بُ ختًٞوپ .

 خڀعدبٕ:

 خڀىمدٌؾ ڀځٵ٠ُُص خڀؽدوُص( وعدجؿ خوعسدَ 2ـًوپ )

 عٱتَ خت١ٕعٹٿخت١

ڄ٭دڄٿ 

 خٖت٨ًخَ

B 

T. TEST 

 )ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ(

F. TEST 

 )ڀىمىٌؾ خٖت٨ًخَ(
R2

 

 خڀع٭ًي خت٥٠ٍ

COLLINEARITY 

STATISTICS 

T P-value F P-value VIF Toler. 

 2.231 1.247 2.462 وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض

8.424 2.222 2.286 

2.262 2.822 

 2.478 2.585 2.222 3.324- 1.287- وٕسص خڀًَه

 2.45 2.676 2.222 2.625 2.361 لفڃ خڀُٙټص

  2.224 1.36- 2.562- خت١ٹًخَ خڀؽدزط
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( زتُ Multicollinearityَع١ك ٬ًڂ وـىي خَظسد٢ و٥ٍ ڄع٭ًي ) (2ـًوپ )ڄه 

( 2.2ؤټّّ ڄه  Tolerance، وٸُڃ 2ؤٸٿ ڄه  VIFٹٷ خڀ٢ُٙ )ٸُڃ لُػ تٖخت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص 

 ڀٽٿ خت١عٱتَخض.  زدڀىٕسص

" ؤوً َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ځً وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن Fوَع١ك ڄه خوعسدَ "

ًّخ لُػ  = "F"2.222ن ٸُمص ڄ٭ىىَص خوعسدَؤٸٝتَش خْـٿ، لُػ  د ؤنهوٌٍ ڄ٭ىىَص ٬دڀُص ـ

(، ت٦د ًَپ ٬ځً ڄٗجمص وـىيش ت٪ىٌؾ خٖت٨ًخَ وؤوً تٯٽه خ٬ٖعمدي =20222ؤٸٿ ڄه )

 ٬ځًُ. 

وٌٍخ َ٭تٍ ؤن خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص وخڀ١دز٥ص ظٵُٕ  =R2 20286ڄ٭دڄٿ خڀعمًًَ  ؤڄد

 .% ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ12ظٹَُسّد 

ؤن ڄ٭دڄٗض خٖت٨ًخَ ڀځمعٱتَخض خت١ىـىيش بُ ختًٞوپ  (2ټمد َع١ك ڄه ـًوپ )

خڀُٙټص لُػ زځٱط ٸُمص خت١٭ىىَص بُ ڄ٭ىىَص، وٌٍ وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض ووٕسص خڀًَه ولفڃ 

(، ٌٍخ َ٭تٍ ؤن ٌٍي خت١عٱتَخض ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ =2024" ؤٸٿ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص )Tخوعسدَ "

٬ځً وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ ڀُٙټدض خڀٹ٥د٪ ټٽٿ. بُ لتُ ؤن خت١عٱتَخض خڀتي بً 

ڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ ٴعُش خٔعس٭ديٌد ڄه خڀىمىٌؾ وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه وڄعى٣ٔ ٴعُش خ

(. =2024زځٱط ٸُڃ خت١٭ىىَص ت٢د ؤټّّ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص ) خڀًٕخي ظ٭ً ٰتَ ڄ٭ىىَص لُػ

وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٬ځً ڀُٓ ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ  بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿؤن  ًَپ ٬ځًوٌٍخ 

 و٬ځً لً ٬ځڃ خڀسدلؽعدن ٖ ظىـً يَخٔدض ٔدزٹص ظىدوڀط ٌڀٻ. .ٸٝتَش خْـٿ

 ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ: زدڀىٕسص

  ًظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض( ببٔ ؤو

ټځمد ِخيض وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخيض وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن 

 2.462ٸٝتَش خْـٿ تٔٹًخَ

 ٔؤوً ټځمد ظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص خڀًَه( بب 

ِخيض وٕسص خڀًَه تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٝط وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ 

 1.287تٔٹًخَ 

  ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )لفڃ خڀُٙټص( ببٔ ؤوً ټځمد

ِخي لفڃ خڀُٙټص تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخيض وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ 

 2.361تٔٹًخَ
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 ٭ديڀص خٖت٨ًخَ ڀځىمىٌؾ خڀؽدب٘ ټدِبٌ: وظٽىن ڄ

 وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ )خت١عىسإ زً( =

 2.562 -لفڃ خڀُٙټص × 2.361وٕسص خڀًَه + ×  1.287-وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض × 2.462 

َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ڄ٭ًپ  خڀٵ٠ُُص خڀؽدڀؽص:

 .ُټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَصخڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ بُ ٘

ؤؼُ خت١عٱتَخض خڀؽٗغ خت١ٕعٹځص ت٣عم٭ص )ڄعى٣ٔ خڀعىَّه، وڄعى٣ٔ خوعسدَ  بً

بُ ٨ٿ وـىي خت١عٱتَخض خَْز٫  خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ خڀًٕخي( ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

وٌڀٻ خڀ١دز٥ص وٌٍ: ٬مُ خڀُٙټص، وٕسص خڀًَه، لفڃ خڀُٙټص، وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض، 

 Multiple Linearخٖت٨ًخَ خت٥٠ٍ خت١ع٭ًي )تٖځُٿ دٔعىًخڂ خْٔځىذ خٔلٝدجٍ خت١عمؽٿ بُ ز

Regression)  ز٥َُٹص(Stepwise):ٕوټدوط خڀىعدجؿ ټمد ٩َهُ بُ ختًٞوپ خڀعدب . 

 خڀىمدٌؾ ڀځٵ٠ُُص خڀؽدڀؽص( وعدجؿ خوعسدَ 3ـًوپ )

( زتُ Multicollinearity( َع١ك ٬ًڂ وـىي خَظسد٢ و٥ٍ ڄع٭ًي )3ـًوپ ) ڄه

( زدڀىٕسص 2.2ؤټّّ ڄه  Tolerance، وٸُڃ 2ؤٸٿ ڄه  VIFڃ خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص لٹٷ خڀ٢ُٙ )ٸُ

 ڀٽٿ خت١عٱتَخض. 

" ؤوً َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ، Fوَع١ك ڄه خوعسدَ "

ًّخ لُػ  = "F"2.222ن ٸُمص ڄ٭ىىَص خوعسدَؤلُػ  نهد ؤٸٿ ڄه ؤوٌٍ ڄ٭ىىَص ٬دڀُص ـ

(20222=ت٦د ًَپ ٬ځً ڄٗجمص وـىيش ت٪ىٌؾ ،)  خٖت٨ًخَ وؤوً تٯٽه خ٬ٖعمدي ٬ځًُ. ؤڄد

 خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ

ڄ٭دڄٿ 

 خٖت٨ًخَ

B 

T. TEST 

 ًخَ()ت١٭دڄٗض خٖت٨

F. TEST 

 )ڀىمىٌؾ خٖت٨ًخَ(
R2

 

 خڀع٭ًي خت٥٠ٍ

COLLINEARITY 

STATISTICS 

T P-value F P-value VIF Toler. 

ڄعى٣ٔ ٴعُش 

 خڀعىَّه
2.222223- -2.212 2.222 

25.222 

 

2.222 

 

2.322 

 

2.271 2.813 

 2.428 2.744 2.222 3.742 2.253 لفڃ خڀُٙټص

 2.382 1.224 2.222 5.224- 2.224- وٕسص خڀًَه

 2.576 2.344 2.222 3.276 2.224 ٬مُ خڀُٙټص

وٕسص ت٪ى 

 خت١سُ٭دض
2.281 2.272 2.221 2.281 2.824 

  2.222 3.478- -2.244 خت١ٹًخَ خڀؽدزط
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% 32وٌٍخ َ٭تٍ ؤن خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص وخڀ١دز٥ص ظٵُٕ ظٹَُسّد  =R2 20322ڄ٭دڄٿ خڀعمًًَ 

 .ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

( ؤن ڄ٭دڄٗض خٖت٨ًخَ تٞم٫ُ خت١عٱتَخض خت١ىـىيش بُ ختًٞوپ 3ـًوپ ) ټمد َع١ك ڄه

(، ٌٍخ =2024" ؤٸٿ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص )Tػ زځٱط ٸُمص خت١٭ىىَص بُ خوعسدَ "ڄ٭ىىَص، لُ

َ٭تٍ ؤن ٌٍي خت١عٱتَخض ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڀُٙټدض خڀٹ٥د٪ ټٽٿ. بُ 

لتُ ؤن خت١عٱتَخض خڀتي بً خٔعس٭ديٌد ڄه خڀىمىٌؾ وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ 

زځٱط ٸُڃ خت١٭ىىَص ت٢د ؤټّّ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص  لُػٴعُش خڀًٕخي ظ٭ً ٰتَ ڄ٭ىىَص 

(2024= وٌٍخ َ٭تٍ ؤن ٌٍخن خت١عٱتَخن ڀُٓ ت٢مد ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ .)

وزىدءً ٬ځً ٌڀٻ ظىـً ٬ٗٸص ٌخض يٖڀص بلٝدجُص زتُ بيخَش َؤْ  . ڀُٙټدض خڀٹ٥د٪ ټٽٿ

وخڀتي ظعٵٷ ڄ٫  خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپخت١دپ خڀ٭دڄٿ ڄه وٗپ )ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه( وڄ٭ًپ 

، وتٗعځٳ ڄ٫ (Kostini & Marliasari, 2017) (Osazevbaru et al., 2021)وعدجؿ ز٭ٟ خڀًَخٔدض 

وعدجؿ بلًي خڀًَخٔدض وخڀتي ظىٜځط ببٔ ٬ًڂ وـىي ٬ٗٸص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ 

 .(Alnefaee & Husain, 2016)وخڀُتُْص 

 :زدڀىٕسص ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ

  ًظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ )ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه( ببٔ ؤو

ټځمد ِخي ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٛ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ 

 2.222223تٔٹًخَ 

  ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )لفڃ خڀُٙټص( ببٔ ؤوً ټځمد ِخي

 2.253ڀُٙټص تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ تٔٹًخَلفڃ خ

  ظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص خڀًَه( ببٔ ؤوً ټځمد ِخيض

 2.224وٕسص خڀًَه تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٛ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ تٔٹًخَ 

  َخڀ١دز٣ )٬مُ خڀُٙټص( ببٔ ؤوً ټځمد ِخي ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱت

 ٬2.224مُ خڀُٙټص تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ تٔٹًخَ

  ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض( ببٔ ؤوً ټځمد

ِخيض وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ 

 2.281تٔٹًخَ
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 وظٽىن ڄ٭ديڀص خٖت٨ًخَ ڀځىمىٌؾ خڀؽدڀػ ټدِبٌ: 

× 2.253ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه + × 2.222223-خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ )خت١عىسإ زً( = 

× ٬20281مُ خڀُٙټص + × 2.224وٕسص خڀًَه + × 20224-لفڃ خڀُٙټص 

 20244 -وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض 

جُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ڄ٭ًپ َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝد خڀٵ٠ُُص خڀُخز٭ص:

خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ بُ ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص 

 .خڀٕ٭ىيَص

ؤؼُ خت١عٱتَخض خڀؽٗغ خت١ٕعٹځص ت٣عم٭ص )ڄعى٣ٔ خڀعىَّه، وڄعى٣ٔ خوعسدَ  بً

بُ ٨ٿ  خڀعٙٱُځٍڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ  خڀعمُٝٿ، وڄعى٣ٔ خڀًٕخي( ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

وـىي خت١عٱتَخض خَْز٫ خڀ١دز٥ص وٌٍ: ٬مُ خڀُٙټص، وٕسص خڀًَه، لفڃ خڀُٙټص، وٕسص ت٪ى 

خٖت٨ًخَ خت٥٠ٍ خت١ع٭ًي تٖځُٿ وٌڀٻ زدٔعىًخڂ خْٔځىذ خٔلٝدجٍ خت١عمؽٿ بُ خت١سُ٭دض، 

(Multiple Linear Regression)  ز٥َُٹص(Stepwise)وټدوط خڀىعدجؿ ټمد ٩َهُ بُ ختًٞوپ . 

 خڀعدبٕ:

 خڀىمدٌؾ ڀځٵ٠ُُص خڀُخز٭صوعدجؿ خوعسدَ ( 4)ـًوپ 

( زتُ خت١عٱتَخض Multicollinearityَع١ك ٬ًڂ وـىي خَظسد٢ و٥ٍ ڄع٭ًي )( 4)ڄه ـًوپ 

( زدڀىٕسص 2.2ؤټّّ ڄه  Tolerance، وٸُڃ 2ؤٸٿ ڄه  VIFٹٷ خڀ٢ُٙ )ٸُڃ لُػ تٖخت١ٕعٹځص 

 ڀٽٿ خت١عٱتَخض. 

" ؤوً َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه Fوَع١ك ڄه خوعسدَ "

ًّخ  = "F"2.222ن ٸُمص ڄ٭ىىَص خوعسدَؤخڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ، لُػ  وٌٍ ڄ٭ىىَص ٬دڀُص ـ

 خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ

ڄ٭دڄٿ 

 خٖت٨ًخَ

B 

T. TEST 

 )ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ(

F. TEST 

R2 )ڀىمىٌؾ خٖت٨ًخَ(
 

 خڀع٭ًي خت٥٠ٍ

COLLINEARITY STATISTICS 

T P-value F P-value VIF Toler. 

 2.222 3.446 2.258 لفڃ خڀُٙټص

21.224 1,111 2.222 

2.721 2.441 

 2.384 1.228 2.222 3.288- 2.142- وٕسص خڀًَه

 2.824 2.281 2.221 2.282 2.225 وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض

 2.577 2.342 2.224 1.752 2.223 ٬مُ خڀُٙټص

  2.222 3.471- 2.273- خت١ٹًخَ خڀؽدزط
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(، ت٦د ًَپ ٬ځً ڄٗجمص وـىيش ت٪ىٌؾ خٖت٨ًخَ وؤوً تٯٽه =20222نهد ؤٸٿ ڄه )ؤلُػ 

 خ٬ٖعمدي ٬ځًُ. 

وٌٍخ َ٭تٍ ؤن خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص وخڀ١دز٥ص ظٵُٕ  =R2 20222ؤڄد ڄ٭دڄٿ خڀعمًًَ 

عًٴٷ خڀىٹًٌ % ڄه خڀعٱتَخض خڀتي تًٖغ بُ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀ32ظٹَُسّد 

 .خڀعٙٱُځٍ

ؤن ڄ٭دڄٗض خٖت٨ًخَ تٞم٫ُ خت١عٱتَخض خت١ىـىيش بُ ختًٞوپ (  4)ټمد َع١ك ڄه ـًوپ 

ڄ٭ىىَص، وٌٍ وٕسص لفڃ خڀُٙټص وت٪ى خت١سُ٭دض ووٕسص خڀًَه و٬مُ خڀُٙټص لُػ زځٱط 

خض (، ٌٍخ َ٭تٍ ؤن ټٿ خت١عٱتَ=2024" ؤٸٿ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص )Tٸُمص خت١٭ىىَص بُ خوعسدَ "

ڀُٙټدض  خڀ١دز٥ص ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

 خڀٹ٥د٪ ټٽٿ. 

بُ لتُ ؤن ت٫ُٚ خت١عٱتَخض خت١ٕعٹځص بً خٔعس٭ديٌد ڄه خڀىمىٌؾ وٌٍ ڄعى٣ٔ ٴعُش 

زځٱط  خڀعىَّه وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي ٴهٍ ظ٭ً ٰتَ ڄ٭ىىَص لُػ

 بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿوٌٍخ َ٭تٍ ؤن (. =2024ت٢د ؤټّّ ڄه ڄٕعىي خت١٭ىىَص )ٸُڃ خت١٭ىىَص 

وتْٕر ٬ځڃ  ،ڀُٓ ت٢د ظإؼتَ ڄ٭ىىٌ ٬ځً خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀسدلؽعدن ٖ ظىـً يَخٔدض ٔدزٹص خوعّّض خْؼُ ٬ځً ڄ٭ًپ 

 .خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

 ص ت١٭دڄٗض خٖت٨ًخَ:زدڀىٕس

  ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )لفڃ خڀُٙټص( ببٔ ؤوً ټځمد

ِخي لفڃ خڀُٙټص تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ 

 2.258تٔٹًخَ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

 ( ببٔ ؤوً ټځمد ظٙتَ خٔ٘دَش خڀٕدڀسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص خڀًَه

ِخيض وٕسص خڀًَه تٔٹًخَ يَـص وخلًش وٹٛ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه 

 2.142تٔٹًخَ  خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

  ًظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض( ببٔ ؤو

ځً خْٜىپ ټځمد ِخيض وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬

 2.225تٔٹًخَ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ
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  ظٙتَ خٔ٘دَش خت١ىـسص ت١٭دڄٿ خت٨ًخَ خت١عٱتَ خڀ١دز٣ )٬مُ خڀُٙټص( ببٔ ؤوً ټځمد

ِخي ٬مُ خڀُٙټص تٔٹًخَ يَـص وخلًش ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ 

 2.223تٔٹًخَ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ

 ز٫ ټدِبٌ: وظٽىن ڄ٭ديڀص خٖت٨ًخَ ڀځىمىٌؾ خڀُخ

-لفڃ خڀُٙټص × 2.258خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ )خت١عىسإ زً( = 

٬مُ × 20223وٕسص ت٪ى خت١سُ٭دض + × 20225وٕسص خڀًَه + × 2.142

 20273 -خڀُٙټص 

 خڀىعدجؿ 3-3

 ظىٜځط خڀًَخٔص ببٔ خڀىعدجؿ خڀعدڀُص:

 دڄٿ ٬ځً خڀُٕىڀص ڄه وٗپ وٕسص خڀعًخوپَىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭ 

  وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن  زدٔعىًخڂٖ َىـً ؤؼُ ڄ٭ىىٌ ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً خڀُٕىڀص

 ٸٝتَش خْـٿ.

  ًَىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً خڀُتُْص ڄه وٗپ خڀ٭دجً ٬ځ

 خْٜىپ 

 ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خڀُتُْص ٬ىً ٸُدٔهد تٔڀ٭دڄٿ ٬ځً ٖ َىـً ؤؼُ ڄ٭ىىٌ ٔيخَش َؤْ خت١دپ خ

 خْٜىپ ڄه خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص خڀعٙٱُځُص.

 وٌڀٻ ْن خْٜىپ   خْؼُ خ٬ْځً ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ټدن ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ

 خت١عًخوڀص ظٙٽٿ ختّٞء خْټّّ ڄه َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ.

 ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش  خْؼُ ْٸٿ ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ټدن

 .خْـٿ

 خڀعىُٜدض 3-4

 :تٔد َځٍ خڀًَخٔص٬ځً ٠ىء ڄد بً ٠ُ٬ً ڄه وعدجؿ ظىٍٜ 

  بـُخء تْىغ ڄٕعٹسځُص ظٙمٿ ٸ٥د٬دض ؤوُي ڄه خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص لُػ خٸعُٝض ٌٍي

 خڀًَخٔص ٬ځً ٸ٥د٪ ٜىد٬ص خٍَْٰص.

  ڄؽٿ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص وخڀ٭دجً ٬ځً بـُخء تْىغ ڄٕعٹسځُص تٔٹدَُٓ ؤوُي ڀځُتُْص

ڄ٭ًپ و خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپخٸعُٝض ٌٍي خڀًَخٔص بُ ٸُدْ خڀُتُْص ٬ځً ڄ٭ًپ خت١سُ٭دض لُػ 

 خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص خڀعٙٱُځُص.
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  تٯٽه ڀځُٙټدض ظ٭َّّ خڀُتُْص ڄه وٗپ خڀع٭دڄٿ ڄ٫ َؤْ ڄدت٢د خڀ٭دڄٿ ز٥ُٶ ؤټؽُ ټٵدءش

 ْوً َاؼُ زٙٽٿ بت٬دبي ټستَ ٬ځً َتُْص خڀُٙټص. ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه ووٝىٜد﵂

  ًخت١دڀُتُ خْوٍ بُ خ٬ٖعسدَ ٬ىً تًًَٖ ُٔدٔص خڀعمُٝٿ وخڀًٕخي خت١عس٭ص بُ  خت١ًَخء٬ځ

 ُٙټص.   ڀځ خْيخء خت١دبٕخڀُٙټص خْؼُ خت١عُظر ٬ځً 

 ت١دپ خڀ٭دڄٿ ڄه ؤـٿ ظ٭َّّ َع٭تُ ٬ځً خڀُٙټدض بيخَش ؤڄىخت٢د زٙٽٿ ٴ٭دپ وودٜص بيخَش َؤْ خ

ْيخء خت١دبٕ وټٍڀٻ ڄه ؤـٿ َِديش ٸًَ د ٬ځً خٖٔعمُخَ وخڀسٹدء بُ زُحص خ٬ْمدپ خڀعىدٴُٕص خ

 .وتٖٹُٷ خڀَُديش

 خڀًَخٔص ځىٛڄ

لُػ ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ  ظىدوڀط ٌٍي خڀًَخٔص ڄى٠ى٪ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ

ص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀ ڄ٭ُٴص

ُ٘ټص ڄٕدت٫ص ٔ٭ىيَص ڄه ٸ٥د٪ ٜىد٬ص  21خڀٕ٭ىيَص، وڀٹً بً ظ٥سُٷ خڀًَخٔص ٬ځً ٬ُىص ڄه 

ڂ، بً خ٬ٖعمدي بُ خ٤ٔدَ خڀى٩ٌُ ڄه 1228ڂ ببٔ 1222خٍَْٰص وٗپ ٴعُش ٬ُٙ ٔىىخض ڄدڀُص ڄه 

ٌخض ى٩َُص وخت٥ٝ١ځمدض خْٔدُٔص ٌٍي خڀًَخٔص ٬ځً خت١ىهؿ خٖٔعٹُخجٍ ڀعمًًَ خت١ٵدٌُڃ خڀ

تٔى٠ى٪ خڀًَخٔص ڄه وٗپ خ٤ٖٗ٪ ٬ځً خڀُٔدجٿ خڀ٭ځمُص وخت١ٹدٖض وخْتْدغ خڀٕدزٹص بُ  خڀ٭ٗٸص

ٌٍخ خٛدپ، لُػ بً بـُخء ڄٕك ت٢ٍي خت١ٝديَ ًٜٲ ظځىُٛ ؤٌڃ خت١ٵدٌُڃ خت١ُظس٥ص تٔى٠ى٪ 

 خڀًَخٔص ڄه وٗپ خ٤ٔدَ خڀى٩ٌُ ڀځًَخٔص.  

خٔص ڄه وٗپ خ٤ٔدَ خڀ٭مځٍ ببٔ ڄ٭ُٴص ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً زُىمد ٔ٭ط خڀًَ

وٌڀٻ زدوعسدَ ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ ، ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص

خڀ٭دڄٿ زدٔعىًخڂ ؼٗغ ڄعٱتَخض ڄٕعٹځص وٌٍ: ڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعىَّه وڄعى٣ٔ ٴعُش خڀعمُٝٿ 

٬ځً ټٿٍ ڄه خڀُٕىڀص وخڀُتُْص، لُػ بً ٸُدٔهمد  سدَ ؤؼٌُد ٬ځً، ٖوعوڄعى٣ٔ ٴعُش خڀًٕخي

ؤٔدْ خٖٔعمٹدٶ )زدٔعىًخڂ وٕسص خڀعًخوپ وخڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ(، و٬ځً خْٔدْ خڀىٹًٌ 

)زدٔعىًخڂ وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ ووٕسص خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ 

 خڀعٙٱُځٍ(.

سُدودض خت١دڀُص ٠مه خڀ٭ُىص خ﵀ًيش بً خڀعىٜٿ ببٔ وڄه وٗپ خڀعمځُٿ خٔلٝدجٍ ڀځ

تُْص ُ٘ټدض ٜىد٬ص َبؼسدض وـىي ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٔيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً ُٔىڀص و

خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص ڄٹدٔص﵂ زدڀىٕر خت١دڀُص خڀعٹځًَُص )وٕسص خڀعًخوپ ووٕسص خڀ٭دجً ٬ځً 

ُٔىڀص وَتُْص ُ٘ټدض  ٬ځًيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٔدجُص خْٜىپ(، وٖ َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝ

ٜىد٬ص خٍَْٰص خت١ٕدت٫ص خڀٕ٭ىيَص زدٔعىًخڂ خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض 

 خڀىٹًَص )وٕسص ظٱ٥ُص خڀًَىن ٸٝتَش خْـٿ وخڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ ڄه خڀعًٴٷ خڀىٹًٌ خڀعٙٱُځٍ(.
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 خت١ُخـ٫ خڀ٭ُزُص: 

ؤؼُ وٕر بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً خْيخء خت١دبٕ ، " (1228ىص، َ. )ختٞسىٌَ، ؤ. وخڀس٥دَ

ڀځُٙټدض خڀٝىد٬ُص خَْيوُص" )َٔدڀص ڄدـٕعتَ(، ٴٕڃ خڀعمىَٿ/ ـدڄ٭ص ٬مدن خڀ٭ُزُص، 

 خَْين.

خڀ٭ٗٸص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وخڀُتُْص يَخٔص "(، 1221) .ق ،ٔٗڄصو خڀّزًٌُ، ق.

، ت٣ځص "ڂ1226-1223َـص بُ خڀٕىٶ خت١دبٕ خڀٕ٭ىيٌ ڀځٵعُش تٖځُځُص ٬ه خڀُٙټدض خت١ً

 .185-126(، 1)15ـدڄ٭ص خت١ځٻ ٬سً خڀ٭َّّ: خٖٸعٝدي وخٔيخَش، 

(، "ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وخت١ىد٤ُ ٬ځً َتُْص خڀُٙټدض خَْيوُص 1212خڀ٭دٴىٌَ، ڂ. )

 بُ خَْينخت١ًَـص بُ زىَٜص ٬مدن" )َٔدڀص ڄدـٕعتَ(، ـدڄ٭ص ٬مدن خٌْځُص 

ؤت٫ُص ڄٹدَُٓ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص بُ ختٗدٌ خڀٹُخَ (، "1222خڀٱٝتُ، َ. وخت١ىٜځٍ، ڂ. )

ت٣ځص ـدڄ٭ص ظَُٙه "، خٖٔعؽمدٌَ بُ ٔىٶ يڄٙٷ ڀٓوَخٶ خت١دڀُص )يَخٔص ظ٥سُٹُص(

 .111-126، (1)24 ،ٔځٕځص خڀ٭ځىڂ خٖٸعٝديَص وخڀٹدوىوُص - ڀځسمىغ وخڀًَخٔدض خڀ٭ځمُص

(،"خڀ٭ٗٸص زتُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ وَتُْص خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص 1224خت١ٌُٝ، ڂ. )

 خت١ًَـص بُ زىَٜص ٴځ٥ٕتُ"، )َٔدڀص ڄدـٕعتَ(، ـدڄ٭ص خٔٔٗڄُص، ٴځ٥ٕتُ.

(. "ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ بُ ز٭ٟ ڄاُ٘خض خٖيخء: يَخٔص 1226زًَخوٌ، ٪. وټُبٙ، ؤ. )

، ت٣ځص خڀ٭ځىڂ خٖٸعٝديَصڀ٭ُخٸٍ"، ظ٥سُٹُص ڀ٭ُىص ڄه ُ٘ټدض خڀٹ٥د٪ خڀٝىد٬ٍ خ

22(33 ،)88-212. 

(، "خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص ويوٌَد بُ ظٹُُڃ 1228زه ٍٔ، ب. )

خڀ٭ُٕ خت١دبٕ ڀځمإٔص وـىيش ؤَزدلهد " )َٔدڀص ڄدـٕعتَ(، ٸٕڃ خڀ٭ځىڂ خت١دڀُص 

 ختّٞخجُ يٌ،یوخ﵀دٔسص، ـدڄ٭ص خڀ٭ُبي زه ڄً

(. "ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً خڀُتُْص بُ خڀُٙټدض خت١ٕدت٫ص 1226، آ. )زتٍ ٔٗڄص

خڀ٭دڄص خَْيوُص خت١ع٭دڄځص ٤سٹد﵂ ڀځَُٙ٭ص خٔٔٗڄُص: يَخٔص ڄًُخوُص"، )َٔدڀص 

 ڄدـٕعتَ(، ـدڄ٭ص خڀتَڄىٺ، خَْين.

(. "ظٹُُڃ خْيخء خت١دبٕ زدٔعىًخڂ ز٭ٟ ڄاُ٘خض خڀُتُْص 1225ـًو٪، ڂ. ـُدْ، ڂ. )

خڀٕىٶ: يَخٔص لدڀص بُ ٬ُىص ڄه خڀُٙټدض خت١ًَـص بُ ٔىٶ خڀ٭ُخٶ ڀٓوَخٶ خت١دڀُص". و

 .216-222(، 2)25، ت٣ځص ټځُص خڀُخٴًَه ختٞدڄ٭ص ڀځ٭ځىڂ
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(، يَخٔص ظإؼتَ ٬ٗٸص خڀىٕر خت١ٕعىُـص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض ٬1212سً خڀُتٛه، ؤ. )

پ خڀ٭دڄٿ وَزك خڀعٙٱُٿ خڀىٹًَص ٬ځً ڄاُ٘خض خْيخء خت١دبٕ: ڄ٭ًپ يوَخن َؤْ خت١د

وَتُْص خڀٕهڃ وخڀٹُمص خڀٕىٸُص ڀځٕهڃ وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خٖٔعؽمدَ وڄ٭ًپ خڀ٭دجً 

يَخٔص ظ٥سُٹُص ٬ځً ُ٘ټدض خت١ٹدوٖض خت١ٹًُش زدڀسىَٜص خت١َُٝص،  :٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص

. ٸٕڃ خ﵀دٔسص وخت١ُخـ٭ص -ټځُص خڀعفدَش  -ت٣ځص خڀٵٽُ خ﵀دٔبي: ـدڄ٭ص ٬تُ شمٓ 

 27-2(، 2)13ڄُٝ، 

(، "خٖڀعّخڄدض خت١دڀُص وؤؼٌُد ٬ځً خڀُتُْص: يَخٔص لدڀص خڀُٙټدض 1223ت٤مً، ؾ. )

ڂ"، َٔدڀص يټعىَخش، ـدڄ٭ص ؤڂ يَڄدن  1222 - 1224خڀٝىد٬ُص خت١ٕدت٫ص خَْيوُص 

 خٔٔٗڄُص، خڀٕىيخن.

ٗٸعهد تٖځُٿ خڀىٕر خت١دڀُص خت١ٙعٹص ڄه ٸدجمص خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص و٬(، "1225ڄٙدز٣، ن. )

خت١َُٝص خت١ٕفځص  خڀُٙټدضيَخٔص ظ٥سُٹُص ٬ځً -ز٭ىخجً خْٔهڃ ڄه ڄى٩ىَ ت٤دٔبي

 .134-281(، 1)42، خٔيخََص ڀځ٭ځىڂ وًََصکت٣ځص ـدڄ٭ص خْٔ"، زدڀسىَٜص خت١َُٝص

ٴّّخَُ  23ڄىٸ٫ ٌُحص خڀٕىٶ خت١دڀُص، ڄُټّ ظى٬ُص خت١ٕعؽمُ، خڀىٕر خت١دڀُص، ڄٕعُـ٫ زعدََه 

 https://cma.org.sa/Awareness/Pages/financialRatios.aspxڄٕعُـ٫ ڄه:  1212

( "ؤؼُ بيخَش َؤْ خت١دپ خڀ٭دڄٿ ٬ځً َتُْص خڀُٙټدض خڀٝىد٬ُص 1225ڄٕىيش، ْ. ووٙدن، ن. )

-274(، 1)22، )خڀ٭ځىڂ خٖوٕدوُص( -غت٣ځص ـدڄ٭ص خت٠ځُٿ ڀځسمىخت١ٕدت٫ص خڀ٭دڄص خَْين"، 

128 
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